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 2025 ديسمبر   2025 العام  من لثالثاالربع  –ي في دول مجلس التعاون الخليجأداء قطاع البنوك 

 

 الإقراض  تزايد أنشطةاستمرار   معإلى مستوى قياسي  ية ووصولهابنوك الخليجال لقطاعارتفاع نسبة القروض إلى الودائع 

نمو محفظة  استمرار  ، مدفوعة ب2025عام  الالربع الثالث من    في  ا  قوي  تحقيق أداء    ةدول الخليجي الواصلت البنوك المدرجة في  

ليشمل  نمو الائتمان    اتسع نطاقهم في وصول نسبة القروض إلى الودائع إلى مستوى قياسي. وا ا سم، م بوتيرة ثابتة   القروض

تباين واضح بين  كشفت عن نسبة إلا أن هذه ال .لمشروعات قيد التنفيذا قوي منمعظم القطاعات وفي مختلف دول المنطقة، بدعم 

الربع، تلتها البنوك القطرية، في حين جاءت هذا خلال إلى الودائع  ضنسبة قرو سجلت البنوك السعودية أعلى   إذ المختلفة، الدول

التي النسبة في السعودية تحديات السيولة  هذه  ويعكس ارتفاع    .في المائة  70  نسبةالنسب لدى البنوك الإماراتية والبحرينية أدنى من  

القطاع المصرفي، كما يشير إلى توقعات بارتفاع احتياجات التمويل الخارجي في المدى القريب، إلى جانب الإصدارات التي   يواجهها

 .تمت خلال العام عبر السندات والصكوك

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

 ة أعوام،أكثر من أربع  على مدارالمسجلة أعلى معدلات النمو والتي تعد من ، في المائة 3.7نسبة بنموا   الإقراض وسجلت أنشطة 

يعكس هذا النمو متانة أداء و  .2025عام  البنهاية الربع الثالث من  أمريكي  تريليون دولار    2.31لقروض إلى  القيمة الصافية للتصل  

  القطاعات غير النفطية في المنطقة، مع بقاء نمو التصنيع غير النفطي فوق المستويات المسجلة في الاقتصادات الرئيسية. كما أظهرت

ً لقروض نمواً ل القيمة الاجمالية  تريليون دولار أمريكي. 2.41لتصل الى   الربعهذا خلال   في المائة 3.6بنسبة  قويا

 36.8الربع، لتصل إلى    هذا  مستوى قياسي جديد خلال  البنوكطاع  لق  الاجمالية  يراداتالإعلى صعيد الأداء التشغيلي، سجلت  و

، وهو الأعلى خلال ثلاثة أرباع. وجاء هذا النمو في المائة  3.3بنسبة  ا  على أساس ربع سنوي  ، بعد تحقيق نموأمريكي   مليار دولار

  في الصدارة البنوك المدرجة في قطر والبحرين    وجاءتفي إيرادات البنوك في مختلف دول المنطقة.    النطاق  مدفوعا  بارتفاع واسع

المائة  5.9بنسبة    على أساس ربع سنوي  الربع، مسجلة نموا  قويا  في الإيراداتهذا  خلال   المائة  5.0و  في  على التوالي    ،في 

 .2025عام  المقارنة بالربع الثاني من 
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 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

خلال الربع الثالث    أمريكي  مليار دولار  16.6المدرجة مستوى قياسياً جديداً بلغ    الخليجية  سجلت البنوكأما بالنسبة لصافي الربح،  

  بنسبة   على أساس ربع سنويأن نمو الأرباح  من  رغم  على الوذلك  ، مواصلة ارتفاعها للربع الثالث على التوالي،  2025عام  المن  

وجاء الارتفاع  .  في المائة  11.6الثلاثة الأخيرة، في حين بلغ النمو السنوي  ترات ربع السنوية  كان الأدنى خلال الف  في المائة  2.2

إلى الدخل، ما عوض أثر ارتفاع المخصصات  التكلفة  في الإيرادات وانخفاض نسبة  النطاق  الفصلي مدفوعا  مرة أخرى بزيادة واسعة  

فترات ربع  في ثلاث  ياتها  الرقم، مسجلة أعلى مستوبمعدل ثنائي  القروض زيادة  خسائر  كما شهدت مخصصات    .الربعهذا  خلال  

من   في الربع الثانيأمريكي  مليار دولار    2.4بل  مقا  2025عام  الالربع الثالث من  أمريكي في  مليار دولار    2.6  ، إذ بلغتيةسنو

 العام. 

 

 قطاع البنوك الخليجية  –أبرز النقاط 

الثالث  الربع عن فترة  ةبورصات الخليجيالبنكاً مدرجاً في   56يشمل هذا التقرير تحليل البيانات المالية التي تم الإعلان عنها من قبل 

. ويتضمن هذا التقرير تجميع البيانات المصرفية الفردية على مستوى كل دولة منفردة. وتتضمن أبرز الملاحظات  2025من العام  

 الرئيسية بناء على تحليل أحدث البيانات المالية على أساس ربع سنوي لقطاع البنوك الخليجية النقاط التالية:

 

 وشح البياناتالضغوط التضخمية تيسير النقدي على الرغم من اليواصل الاحتياطي الفيدرالي  مجلس

بعد فترة من التكهنات التي سادت منذ أطول إغلاق حكومي في تاريخ الولايات المتحدة بشأن إمكانية تنفيذ الخفض الثالث لأسعار 

قد هذه التكهنات    وكانتالفائدة للمرة الثالثة الأسبوع الماضي.  سعر  الفائدة هذا العام، قام مجلس الاحتياطي الفيدرالي أخيراً بخفض  

المرتبطة بأوضاع سوق  ل  نتيجةبدأت   المخاوف  إلى  الثاني، إضافة  الخفض  المسؤولين عقب  لدى بعض  التي ظهرت  التشديد  نبرة 

خلال   في المائة  80  نسبةإنها تجاوزت في نهاية المطاف  إلا  وعلى الرغم من تذبذب تقديرات الإجماع حيال الخفض الثالث،    العمل.

التضخم   من ترسخرغم  على الوجاء الخفض    .الأسبوعين الماضيين، مع تسعير الأسواق المالية لهذا التوجه في حركة التداول الأخيرة

المخاوف المتعلقة بسوق العمل. وأشار تقرير صادر عن منظمة    رئيسية  بصفةا يعكس  معند مستويات مرتفعة في الولايات المتحدة، م

بقليل في دول مجموعة السبع، الأمر   في المائة  3عالمياً ودون    في المائة  4  مستوى  التعاون الاقتصادي والتنمية إلى بقاء التضخم فوق

الفائدة. كما أدى الغموض المحيط بتأثير الرسوم الجمركية سعر  الذي دفع العديد من البنوك المركزية إلى التوقف مؤقتاً عن خفض  
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في تنفيذ استثمارات جديدة بانتظار وضوح السياسات الحكومية،  إلى التريث  الشركات    تتجهإلى الحد من فاعلية إجراءات الخفض، إذ  

 .مما ينعكس سلباً على سوق العمل

 
 كامكو إنفست وبحوث   بلومبرجالمصدر: 

للاثني عشر   في المائة  3.0ارتفاع مؤشر أسعار المستهلكين السنوي إلى  عن  أحدث بيانات التضخم في الولايات المتحدة    وكشفت

 2025، مع توقع صدور التحديث التالي لبيانات نوفمبر  2025في أغسطس    في المائة  2.9، مقابل  2025شهراً المنتهية في سبتمبر  

في   0.2، في حين ارتفعت الأسعار الأساسية على أساس شهري بنسبة  في المائة  3.0في منتصف ديسمبر. كما بلغ التضخم الأساسي  

  نسبتها  . وسجل مؤشر الطاقة زيادة سنوية بلغتالمأوى، وهي وتيرة أبطأ مقارنة بالأشهر السابقة، نتيجة تباطؤ مؤشر تكاليف  المائة

 لتوقعات هري  توقعات التضخم المستقبلية، فقد أشارت نتائج المسح الشعلى صعيد  أما  .  2025سبتمبر  شهر  خلال    في المائة  1.5

مقبل عند مستوى مرتفع نسبياً بلغ  اللعام  لالمستهلكين الصادر عن بنك الاحتياطي الفيدرالي في نيويورك إلى بقاء توقعات التضخم  

 . في المائة 3.2

 

 ةدول الخليجي العبر على نطاق واسع نمو التسهيلات الائتمانية 

على أساس ربع سنوي  ارتفاعاً  تسجيل    ةدول الخليجيالأظهرت بيانات التسهيلات الائتمانية القائمة الصادرة عن البنوك المركزية في  

أمريكي  تريليون دولار    2.08إلى    ةجماليتصل قيمتها الإ، ل2025عام  ال خلال الربع الثالث من    في المائة  3.0بنسبة    ةمستقربمعدلات  

في   في المائة  9.9  بنسبة. كما سجلت الزيادة السنوية مستوى قوي  من العام  نهاية الربع الثانيب  أمريكي  تريليون دولار  2.02بل  مقا

  5.3بنسبة    على أساس ربع سنوينمو  معدل  الإمارات أقوى    سجلت،  ة على حدةدولكل  وعلى مستوى  .  2025الربع الثالث من العام  

تراوح بين بنسب ت الربع  هذا  أيضاً نمواً خلال    ةالخليجي  دولال. وسجلت بقية  في المائة  2.4  ت نسبته، تلتها السعودية بنمو بلغفي المائة

 . في المائة 2.2و في المائة 1.2

ياته المسجلة أظهرت بيانات مؤسسة النقد العربي السعودي )ساما( أن نمو التسهيلات الائتمانية القائمة في السعودية بلغ أدنى مستوو

، وذلك  سعودي  تريليون ريال  3.3  بقيمة بلغت،  2025عام  الخلال الربع الثالث من    في المائة  2.4عند    فترات ربع سنويةفي سبع  

، لتكون السعودية  في المائة 14.3النمو قوياً عند  ظلفي الربع السابق. وعلى أساس سنوي،   في المائة 2.7مقارنة بنمو بلغت نسبته 

 .2023عام  الالرقم في التسهيلات الائتمانية القائمة منذ  بمعدل ثنائي  التي سجلت نمواً    ةالخليجي  دولالعلى مستوى  الدولة الوحيدة  

قطاع   وتبعه،  في المائة  10.3بنسبة    على أساس ربع سنوينمو  معدل  لتمويل والتأمين أعلى  اومن بين أبرز القطاعات، سجل قطاع  
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التصنيع نمواً  هذا  خلال    في المائة  5.6  بلغت نسبته  بنموالعامة  المرافق   بنسبة  ملحوظ الربع. كما حققت قروض قطاع  في   3.1اً 

في    2.1. كذلك شهدت قروض البناء والتشييد نمواً جيداً بنسبة  في المائة  1.9، فيما ارتفعت القروض المقدمة للأفراد بنسبة  المائة

الربع. وسجلت قروض الرهون العقارية نمواً   هذا  خلال  في المائة  1.6بنسبة    يةنشطة العقارالأتراجعت قروض  في المقابل،    .المائة

  في المائة   4.2  بنسبةانخفاض    في المائة  2.0نمو القروض العقارية للأفراد بنسبة    قابل، بعد أن  في المائة  0.6  ت نسبتهاهامشياً بلغ

 .في القروض العقارية المقدمة للشركات

الأعمال  معظم القطاعات، باستثناء قروض  ق شمل  االنط   الإمارات نمواً واسعفي  ظهرت بيانات الإقراض  أما على المستوى القطاعي، أ

بمعدلات    والقطاع الحكومي نمواً العامة  . وسجلت قروض الزراعة والمرافق  في المائة  3.1التي تراجعت بنسبة    للأفرادالتجارية  

. ومن بين القطاعات البارزة من حيث حجم القروض، ارتفعت التسهيلات الائتمانية  2025عام  الالربع الثالث من    ثنائية الرقم في

بنسبة   استهلاكية(  )لأغراض  الشخصية  المائة  4.3للقروض  والعقارفي  البناء  قروض  زادت  حين  في  بين  ،  ،  شريحة  أكبر  ثاني 

تقرير استبيان وأشار  .  في المائة  8.1  ت نسبته لمؤسسات المالية نمواً قوياً بلغا. كما شهدت قروض  في المائة  3.1بنسبة  ،  القطاعات

الصادر عن مصرف الإمارات المركزي إلى أن الأوضاع الاقتصادية المواتية، ،  2025التوجهات الائتمانية للربع الثاني من العام  

وارتفاع دخل الأسر، والبيئة الاستثمارية الداعمة، وزيادة الإنفاق الحكومي، شكلت عوامل أساسية لاستمرار قوة النشاط الائتماني.  

القطاعات،   القروض عبر معظم  التعدين   خاصة وعلى صعيد الأعمال، ارتفع الطلب على  في قطاع الإنشاءات، بينما سجل قطاع 

السكن    ض لأغراواستغلال المحاجر تراجعاً. أما على صعيد الإقراض الشخصي، فقد سجلت بطاقات الائتمان، وقروض الإسكان ) 

 .الربعهذا والاستثمار(، والقروض الشخصية )الأخرى( أعلى معدلات نمو الطلب خلال 

، بعد  في المائة 2.2بنسبة  2025عام الشهدت التسهيلات الائتمانية المصرفية في قطر نمواً خلال الربع الثالث من من جهة أخرى، 

في الربع السابق. وجاء هذا التحسن مدفوعاً بارتفاع الإقراض لمعظم قطاعات الاقتصاد.  في المائة 0.2 ت نسبتهنمو شبه مستقر بلغ

بنسبة    هذا  كما تعافى الإقراض للقطاع العام خلال في الربع    في المائة  2.8بنسبة    ه، بعد تراجعفي المائة  6.7الربع مسجلاً نمواً 

ً السابق، في حين سجلت بقية القطاعات نمواً   .في الإقراض هامشيا

إلى  و لتصل  مستمراً  نمواً  الكويت  في  القائمة  الائتمانية  التسهيلات  الثالث من    53.1سجلت  الربع  بنهاية  دينار كويتي  عام  المليار 

ذلك، جاء    إلا أنه على الرغم من .  في المائة  1.3في ثلاثة أرباع عند    ياته، على الرغم من أن النمو الفصلي بلغ أدنى مستو2025

واسع   بنمو  مدفوعاً  تراجع  أنشطة  في  النطاق  الارتفاع  قابله  القطاعات،  لمعظم  التجارة   هامشيالإقراض  لقطاعي  الإقراض  في 

، بينما زادت ربع سنويعلى أساس    في المائة  2.6بنسبة    يقطاع العقارلوالزراعة. ومن بين القطاعات الرئيسية، ارتفع الإقراض ل

 على التوالي.  ،في المائة 1.7و في المائة 1.6القروض الشخصية وقروض الأقساط بنسبة 

 12.8، لتصل إلى  2025عام  الالربع الثالث من    في  في المائة  2.2شهدت التسهيلات الائتمانية القائمة نمواً بنسبة  أما في البحرين،  

  بصفة. وجاء هذا الارتفاع مدفوعاً  2025في الربع الثاني من العام    في المائة   1.0تراجع بنسبة  تسجيلها لمليار دينار بحريني، بعد  

بنهاية الربع، بحريني  مليار دينار    1.4في الإقراض ضمن فئة القطاع الحكومي العام ليصل إلى    في المائة  41.2  بنسبةبزيادة    ةرئيسي

. وقد بحريني  مليار دينار  6.2لتصل قيمتها الإجمالية إلى  في التسهيلات الشخصية    في المائة  0.3إضافة إلى ارتفاع هامشي بنسبة  

بنهاية  بحريني  مليار دينار    5.2إلى    لتصل في القروض الممنوحة لقطاع الأعمال،    في المائة  3.1قابل هذه الزيادات تراجع بنسبة  

 .2025عام الالربع الثالث من 

الأدنى   والتي تعد ،  2025عام  الخلال الربع الثالث من    في المائة  1.2ت التسهيلات الائتمانية القائمة ارتفاعاً بنسبة  لسجوفي عمان،  

 في المائة  18.1  بنسبةلإقراض للحكومة    مليار ريال عماني. وجاء النمو مدفوعاً بزيادة  27.1، لتصل إلى  فترات ربع سنوية  في ثلاث

 مليار ريال 4.4في القروض المخصصة للنفقات العامة إلى  في المائة  3.2، تلتها زيادة بنسبة عماني  مليون ريال 798.6ليصل إلى 

. وقد قابل هذه عماني  مليار ريال  21.5  لتصل إلىفي القروض المقدمة للقطاع الخاص    في المائة  0.3بنسبة    هامشي، ونمو  عماني

 .بنهاية الربع عماني مليون ريال 408.9إلى تصل في القروض الممنوحة لغير المقيمين، ل في المائة 3.8الزيادات تراجع بنسبة 
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 2025 من العام  نمو الإقراض في الربع الثالثوتيرة تسارع 

، مدعومة بالزيادات 2025عام  الالمدرجة نموها المتواصل خلال الربع الثالث من  الخليجية  واصلت أنشطة الإقراض لدى البنوك  

 تريليون دولار   2.41مستوى قياسياً جديداً عند    خليجيةدول الالوبلغ إجمالي القروض على مستوى    .المسجلة في جميع أسواق المنطقة

 مليار دولار   83.6)ما يعادل    في المائة  3.6بنسبة    سنوية   ربعفترة  نمو فصلي في سبعة عشر  معدل  ، مسجلاً ثاني أعلى  أمريكي

في  13.5الرقم عند  ثنائيفي الربع السابق. كما ظل النمو السنوي ثابتاً في نطاق   في المائة 3.3 ت نسبته(، مقارنة بنمو بلغأمريكي

في القروض الإجمالية على مستوى   على أساس سنوينمو  معدل  وسجلت البنوك المدرجة في الإمارات مرة أخرى أعلى  .  المائة

الإجمالي نمو معدل القراض عبر معظم القطاعات. وبلغ الإ ةنشط بدعم من قوة أ، 2025 من العام خلال الربع الثالث ةيالخليجدول  ال

 .الربعهذا بنهاية  أمريكيمليار دولار  714.4( ليصل إلى أمريكي  مليار دولار  41.9) في المائة 6.2بنوك الإماراتية القروض ل

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

أو  أمريكي  مليار دولار    13.2  بلغت  الإقراض بقيمةأنشطة  في    على أساس ربع سنوي  نمومعدل  سجلت البنوك القطرية ثاني أعلى  و

تسجيلها ، تلتها البنوك المدرجة في الكويت والسعودية بأمريكي  مليار دولار  441.5، ليصل إجمالي القروض إلى  في المائة  3.1بنسبة  

على   ،( أمريكي  مليار دولار  20.0)  في المائة   2.4( وأمريكي  مليار دولار  6.6)+  في المائة  2.5  اً بنسبةاً بمعدلات أقل نسبينمو

على أساس   في المائة  1.0و  في المائة  1.8بواقع    نمواً أقلعمان والبحرين، فقد شهدت  بورصتي  في  المدرجة  التوالي. أما البنوك  

ً نمواً    الخليجيةدول  الالبنوك، سجلت البنوك التقليدية في    طبيعة أنشطةوعلى صعيد    .2025عام  الالربع الثالث من    ربع سنوي في   قويا

،  أمريكي  تريليون دولار  1.7لتبلغ    في المائة  3.9بنسبة  للقروض  الإجمالية  القيمة  ارتفعت    إذالربع،  هذا  الإقراض خلال  أنشطة  في  

  أمريكي   مليار دولار  726.7القائمة إلى    هاروضقليصل إجمالي    في المائة  2.8في حين بلغ نمو الإقراض لدى البنوك الإسلامية  

 .بنهاية الربع

 

 2025 من العام  الربع الثالث فينمو ودائع عملاء البنوك وتيرة تباطؤ 

لتصل   2025  من العام  بنهاية الربع الثالث  مستوى قياسي جديدإلى    ةدول الخليجيالودائع العملاء لدى البنوك المدرجة في    ارتفعت

أدنى ، والذي يعد  في المائة  2.1إلى    على أساس ربع سنويالنمو    من تباطؤ وتيرةرغم  على ال،  امريكي  تريليون دولار  2.80  إلى

التباطؤ ب   زىويعفترات ربع سنوية.    ثلاث  على مدار  يتم تسجيله  مستوى البنوك   ةرئيسي  صفةهذا  لدى  العملاء  إلى تراجع ودائع 

يتمثل في انخفاض الودائع تحت الطلب،    .السعودية وأظهرت البيانات المتاحة للبنوك في السعودية والإمارات وعمان اتجاهاً عاماً 

234 246 240 246 249 258 257 268 274.3

658 667 690 711 737 760 801 822 841.8

549 553 568 588 608 623 643 673 714.4
375 386 390 395 405 405 419 428 441.5
66 67 67 69 71 73 75 77 78.3
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 الاستثمارية 

تراجعت في السعودية    إذمقابل ارتفاع ودائع الادخار والودائع الأخرى. أما الودائع المرتبطة بالمؤسسات المالية فقد سجلت أداءً متبايناً،  

 .وعمان، في حين شهدت نمواً في الإمارات

، لتصل في المائة  1.0بنسبة    فترات ربع سنوية  تراجعت ودائع العملاء لدى البنوك المدرجة في السعودية لأول مرة خلال خمسو

ودائع تحت  النتيجة تراجع    ة رئيسي  بصفة. وجاء هذا الانخفاض  2025من العام  بنهاية الربع الثالث  أمريكي  مليار دولار    850.3إلى  

ً الطلب وودائع المؤسسات المالية، ما   في المقابل، سجلت ودائع   .ودائع الادخار والودائع الأخرى  الذي سجلتهعلى النمو الجيد    أثر سلبا

نمو   معدل  حققت البنوك المدرجة في الإمارات أقوى  إذ.  2025  من العام  نمواً خلال الربع الثالثالخليجية  دول  الالعملاء في بقية  

على    في المائة  4.4  ت نسبته، بعد نمو بلغةيالخليجدول  ال، وهو الأعلى على مستوى  أمريكي  مليار دولار  981.9لودائع، لتصل إلى  ل

ليصل على أساس ربع سنوي،    في المائة  2.4وجاءت البنوك المدرجة في قطر في المرتبة التالية بنمو بنسبة    أساس ربع سنوي.

مليار   347.5وصولاً إلى    في المائة  3.8بنمو قدره    ية، تلتها البنوك الكويتأمريكي  مليار دولار  453.5إجمالي ودائع العملاء إلى  

 .الربع هذا اً خلالهامشيفي البحرين وعمان فقد سجلت نمواً المدرجة البنوك ودائع العملاء في . أما أمريكي دولار

 

 2025من العام نسبة القروض إلى الودائع إلى مستوى قياسي في الربع الثالث  وصول

بنهاية الربع الثالث    في المائة  80  مستوىمرتفعة فوق  بنوك الخليجية  طاع ال قظلت نسبة القروض الصافية إلى الودائع على مستوى  

وسنوي بما يزيد عن   ربع سنوي. وارتفعت النسبة على أساس  في المائة  82.8بلغ  جديد  ، مسجلة مستوى قياسي  2025من العام  

الماضية، فترات ربع سنوية  خلال الست   في المائة  80حافظت النسبة على بقائها فوق مستوى  والربع.  هذا  نقطة أساس خلال    100

  دول كل  وعلى مستوى    .الهوامش لتعويض الضغوط الناتجة عن تراجع أسعار الفائدة  كفاءة توظيف الأصول وتحسن  ارتفاعما يعكس  

نقطة    330الربع، بزيادة قدرها    هذا  خلال  في المائة  97.6ودائع عند  ال، سجلت البنوك السعودية أعلى نسبة قروض إلى  على حدة

 القروض وتراجع ودائع العملاء. صافي  زيادة    التي تضمنتوامل  الع  أساس مقارنة بالربع السابق، وجاء هذا الارتفاع نتيجة مزيج من

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

من    في الربع الثاني  في المائة  90.3، ارتفاعاً من  2025  من العام  خلال الربع الثالث  في المائة  91.0البنوك القطرية بنسبة    تلتهاو

لتحتل بذلك المرتبة الثالثة  ،  في المائة  89.3نقطة أساس لتصل النسبة لديها إلى    70. كما سجلت البنوك العمانية نمواً بواقع  العام

لربع  القروض إلى الودائع ل  أما البنوك المدرجة في الإمارات، فقد سجلت زيادة في نسبة  .ةالخليجيدول  ال  على مستوىأعلى نسبة  ك

بنوك  . وبلغت النسبة المجمعة لقطاع المن العام   بعد تراجعها في الربع الأول   2025  من العام   الثاني على التوالي خلال الربع الثالث 

 .ةدول الخليجيال، وهي من أعلى المستويات تاريخياً بالنسبة للإمارات، لكنها الأدنى بين في المائة 69.4الإماراتي 

79.3% 79.4% 79.4%

81.4% 81.4%

82.4%
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82.8%
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 2025 من العام  مستوى قياسي جديد في الربع الثالثإلى الفوائد   إيراداتصافي وصول 

ً نمواً    ةدول الخليجيالالفوائد للبنوك المدرجة في    إيراداتسجل صافي   ،  في المائة  3.6بنسبة    2025  من العام  الربع الثالثفي    ملحوظا

الفوائد إلى مستوى قياسي جديد    إيراداتفي الربع السابق. ونتيجة لذلك، ارتفع صافي    في المائة  0.7  ت نسبته مقارنة بنمو هامشي بلغ

. وجاء 2025 من العام في الربع الثاني أمريكي مليار دولار 22.9مقابل من العام الربع الثالث  أمريكي فيمليار دولار  23.8بلغ 

ارتفاع تكلفة التمويل في بعض التي عوضت زيادة الالقروض خلال الربع، وهي إجمالي مدفوعاً بزيادة  على أساس ربع سنويالنمو 

 .الأسواق وخفض أسعار الفائدة الذي بدأ منذ العام الماضي

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

إلى حد كبير،  ة على حدةدولكل  على مستوى  و صافي إيرادات    سجلت البنوك في خمس دول خليجية نمو  إذ، ظل الاتجاه إيجابياً 

ليصل   في المائة  8.4  ت نسبتهبلغ  ربع سنوياً. وجاءت أكبر زيادة في الكويت بنمو  هامشيالفوائد، بينما شهدت البنوك العمانية تراجعاً  

مليار  3.7ليصل إلى  في المائة 5.6. وحلت قطر في المرتبة التالية بنمو قدره أمريكي مليار دولار 2.7صافي إيرادات الفوائد إلى 

وسجلت البنوك   .على التوالي  ،في المائة  4.8و  في المائة  5.1نسبته  بلغت  ، تلتها البنوك في الإمارات والبحرين بنمو  أمريكي  دولار

، وهو أمريكي  مليار دولار  8.0الربع عند  هذا  خلال    ةالخليجي  دول الالمدرجة في الإمارات أعلى صافي إيرادات فوائد على مستوى  

فقط خلال    في المائة  0.1  بنسبةلبنوك المدرجة في السعودية، والتي سجلت ارتفاعاً هامشياً  ل مستوى يقترب من صافي إيرادات الفوائد  

 .هذا الربع

بنهاية    ةدول الخليجيالنقطة أساس من قبل معظم البنوك المركزية في    125الربع أيضاً أثر خفض أسعار الفائدة بواقع  هذا  عكس  وي

باستثناء بنك الكويت المركزي الذي خفض سعر الخصم بمقدار   (مع تحركات مجلس الاحتياطي الفيدرالي الأميركي  بما يتسق )  الفترة

في    4.05. كما ظهر تأثير تراجع أسعار الفائدة على عوائد الإقراض، إذ بلغ العائد على الائتمان  2024نقطة أساس منذ سبتمبر    50

بنسبة  و  2025  من العام  نهاية الربع الثانيب  في المائة  4.10بل  ، مقا2025  من العام  بنهاية الربع الثالث  ةالخليجي  البنوكلقطاع    المائة

 .2024 من العام نهاية الربع الثالثب في المائة 4.22
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 الإيرادات نمو يعزز  الفوائدغير لإيرادات قياسي الرتفاع الا

. وبلغ معدل  2025  من العام  اً في الإيرادات للربع الثاني على التوالي خلال الربع الثالث ملحوظ نمواً    ةالخليجيالبنوك  سجل قطاع  

المائة  3.6عند    فترات ربع سنوية  في ثلاث   ياتهالنمو أعلى مستو للبنوك إلى  في    مليار دولار   36.8، لتصل الإيرادات الإجمالية 

على أساس  نمو  معدل  وسجلت البنوك القطرية أعلى    .ةالخليجيدول  ال  كافة. وجاء هذا الارتفاع مدفوعاً بنمو الإيرادات في  أمريكي

. وجاءت البنوك 2025  من العام  الربع الثالث  فيأمريكي  مليار دولار    5.3لتصل إلى    في المائة  5.9لإيرادات بنسبة  لربع سنوي  

، تلتها البنوك المدرجة في أمريكي  لتصل إلى مليار دولار  في المائة  5.0  ت نسبتهالمدرجة في البحرين في المرتبة الثانية بنمو بلغ

.  ةيدول الخليجال  على مستوى  يتم تسجيله  ، وهو أعلى مستوى أمريكي  مليار دولار  13.7لتبلغ إيراداتها    في المائة  3.4الإمارات بنمو  

 .على التوالي ،في المائة 2.1و في المائة 3.3في الكويت والسعودية فقد سجلت نمواً بنسبة المدرجة البنوك إيرادات  أما 

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

  مليار دولار   13.0الربع، ليصل إلى مستوى قياسي جديد بلغ  هذا  خلال    في المائة  2.8الفوائد نمواً بنسبة  غير    ت إيراداتسجلو

هذا الارتفاع واسع  وكانفي الربع السابق.  في المائة 7.5مقارنة بنسبة على أساس ربع سنوي تباطؤ النمو من رغم على ال، أمريكي

وسجلت البنوك المدرجة في   .الفوائد  إيرادات غيرفي    على أساس ربع سنويسجلت خمسة من ستة أسواق خليجية نمواً    إذالنطاق،  

 مليار دولار  1.6صل إلى  تل  في المائة  6.5الفوائد بنسبة  إيرادات غير  في    على أساس ربع سنوينمو  معدل  قطر مرة أخرى أعلى  

. كما سجلت البنوك أمريكي  مليار دولار  4.1ليصل إلى    في المائة  6.4  ت نسبته ، تلتها البنوك المدرجة في السعودية بنمو بلغأمريكي

صل تل  في المائة   1.3في البحرين وعمان نمواً جيداً ضمن نطاق متوسط، في حين حققت البنوك المدرجة في الإمارات نمواً بنسبة  

إيرادات غير   في المقابل، شهدتو  .يجيةدول الخلال  على مستوى، وهو الأعلى  أمريكي  مليار دولار  5.7غير الفوائد إلى  إيرادات  

النمو   على معدلجزئياً    أثر، ما  2025  من العام  خلال الربع الثالث  في المائة  9.0الكويت تراجعاً بنسبة    المدرجة فيلبنوك  ل  الفوائد

 .الإجمالي

 

 ارتفاع المخصصات للربع الثاني على التوالي 

، بعد أن كانت قد بلغت 2025  من العام  الربع الثالث  فيمرة أخرى    ةالبنوك الخليجي  احتجزتهاالتي  الخسائر  مخصصات    ارتفعت

في   10.3القروض بنسبة  خسائر  الربع الأول من العام. وارتفعت مخصصات    خلال  فترات ربع سنوية  في ثلاث  ياتهاأدنى مستو

. وجاء هذا 2025  من العام  في الربع الثاني  أمريكيمليار دولار    2.4بل  ، مقاأمريكي  مليار دولار  2.6خلال الربع لتصل إلى    المائة

الكويت والإمارات والبحرين وعمان، وهي زيادات فاقت الانخفاضات المسجلة البنوك المدرجة في  الارتفاع نتيجة زيادة مخصصات  

20.9 21.3 21.1 21.5 22.1 23.2 22.8 22.9 23.8

9.5 10.4 10.0 10.1 10.8 11.4 11.8 12.6 13.0

30.4 31.8 31.2 31.6 32.8
34.5 34.6 35.6 36.8
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2024
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(مليار دولار أمريكي)دخل البنوك إجمالي 

الايرادات من الفوائد الايرادات من غير الفوائد
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 البحوث 
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 الاستثمارية 

  تحريرالربع، مقارنة ب هذا  خلال    أمريكيمليون دولار    282.7البنوك الكويتية  خسائر  وبلغت مخصصات    .يةسواق الخليجالأفي بقية  

 مخصصات خلال الربع الثاني   تحريرب  كبرى في الربع السابق، نتيجة قيام عدة بنوك    أمريكيمليون دولار    44.0  قدرهامخصصات  

البنوك   خسائر  في المقابل، شهدت مخصصات  .ةبمعدلات هامشيبقية الأسواق فكانت    فيالمخصصات    زيادة. أما  2025  من العام

البنوك السعودية  خسائر  المدرجة في السعودية وقطر تراجعاً خلال الربع، ما حد جزئياً من النمو الإجمالي. وانخفضت مخصصات  

بل مقا،  ة فترات ربع سنوي  في أربعيتم تسجيله  أدنى مستوى    والذي يعد،  أمريكي  مليون دولار   503.5لتصل إلى    في المائة  0.3بنسبة  

لتصل إلى   في المائة 15.6خصصات البنوك القطرية بنسبة م. كما تراجعت من العام في الربع الثانيأمريكي مليون دولار   504.7

 .أمريكي مليون دولار 814.1

 
 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

معدل تكلفة المخاطر )نسبة مخصصات الاثني عشر شهراً إلى   إلا أن،  على أساس ربع سنويعلى الرغم من ارتفاع المخصصات  و

في   0.46بل  مقا  في المائة  0.45الربع ليصل إلى  هذا  خلال    بنوك الخليجية هامشياً على مستوى قطاع التراجع  متوسط القروض(  

تحسن  ، وبعض التعافي. ويعكس هذا المستوى المنخفض مقارنة بالمتوسطات التاريخية وجود 2025  من العام  في الربع الثاني  المائة

 في المائة  0.85وسجلت البنوك القطرية أعلى نسبة تكلفة مخاطر عند    .صولالأجودة  استقرار  هذا إلى جانب  قتصادية،  الامؤشرات  ال

ا يعكس ارتفاع المخصصات خلال الاثني م، ممن العام  الثانيفي الربع    في المائة  0.83مقابل    2025  من العام  خلال الربع الثالث

  ثم ،  في المائة  0.6البنوك البحرينية بنسبة    وتبعتها.  من العام  التراجع المسجل في الربع الثالثمن  رغم  على ال عشر شهراً الماضية،  

، في حين سجلت في المائة  0.26. وكانت النسبة الأدنى لدى البنوك الكويتية والسعودية عند  في المائة  0.53البنوك العمانية بنسبة  

 .في المائة 0.49البنوك الإماراتية معدل تكلفة مخاطر أعلى نسبياً عند 

 

 تراجع صافي هامش الفائدة متأثرا  بخفض أسعار الفائدة استمرار

ً ، مع إعادة تسعير جزء أكبر من القروض وفق2025  من العام  واصل صافي هامش الفائدة تراجعه خلال الربع الثالث سعار الفائدة لأ  ا

دول  الفي النصف الثاني من العام الماضي. وبلغ صافي هامش الفائدة على مستوى  تم الإعلان عنها  المنخفضة عقب التخفيضات التي  

  من العام   نهاية الربع الثانيب  في المائة 3.05  نسبة  ، منخفضاً هامشياً منمن العام  بنهاية الربع الثالث  في المائة  3.01  نسبة  خليجيةال

ليصل صافي   هامشيةوجاء التراجع واسع النطاق في خمس من ست دول خليجية، في حين سجلت البنوك البحرينية زيادة    .2025

، فقد واصلت تسجيل انخفاض في صافي هامش يةسواق الخليجالأبنهاية الربع الثالث. أما بقية    في المائة  3.35  نسبة  هامش الفائدة إلى

 .الفترةهذه الفائدة خلال 

2.3

3.4

2.3
1.9

2.5

3.2

2.1
2.4 2.6

2023الربع الثالث  2023الربع الرابع  2024الربع الأول  2024الربع الثاني  2024الربع الثالث  2024الربع الرابع  2025الربع الأول  2025الربع الثاني  2025الربع الثالث 

(مليار دولار أمريكي)مخصصات خسائر القروض -قطاع البنوك الخليجية 
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 كامكو إنفست المصدر: رويترز وبحوث 

 في المائة   3.35  نسبة  من حيث صافي هامش الفائدة، والذي بلغ  ةدول الخليجيالعلى مستوى  احتلت البنوك البحرينية المرتبة الأولى  و

في الربع الثاني. وجاءت البنوك المدرجة في الإمارات في المرتبة    في المائة  3.25  نسبة  بلمقا  2025من العام  في الربع الثالث  

. 2025  من العام  في الربع الثاني  في المائة  3.26  نسبة  خلال الربع الثالث مقابل  في المائة  3.19  نسبة  التالية بصافي هامش فائدة بلغ

الودائع تحت الطلب بتمتع هذه البنوك بسيولة وفيرة مدعومة    ية الاخرىالخليج  الدول  وتعكس الهوامش الأعلى مقارنة بنظيراتها في 

  نحوشكلت القروض الشخصية    إذتركيبة المحافظ الائتمانية في الإمارات في تحقيق هامش أعلى نسبياً،    ساهمت. كما  وودائع الادخار

 ربع إجمالي التسهيلات الائتمانية المصرفية في الدولة. 

 

 ة الخليجي  البنوكفي قطاع  المساهميناستمرار ارتفاع العائد على حقوق 

، وبمستوى  2025  من العام  الربع الثالث  في   ربع سنويمستقراً على أساس    ةالخليجيبنوك  لقطاع الالمساهمين  ظل العائد على حقوق  

 ً   13.6  نسبة  المساهمين. وبلغ العائد على حقوق  2024من العام  في الربع الرابع    تم تسجيلهاأعلى المعدلات التي  أحد  من    أقل هامشيا

المائة الثالث  في  في  الربع الثالث  2025  من العام  الربع  لما سجل في  ويعكس هذا   .2024من العام  ، وهو مستوى مماثل تقريباً 

في الإمارات.  المدرجة  البنوك    الذي سجلتهالاستقرار تراجع العائد في أربع من أصل ست أسواق خليجية، وهو تراجع قابله الارتفاع  

  في المائة  3.3، محققة نمواً بنسبة 2025 من العام بنهاية الربع الثالثأمريكي مليار دولار  484.8وارتفعت حقوق المساهمين إلى 

 .2025 من العام مقارنة بالربع الثاني

 عند في المنطقة  بأعلى عائد على حقوق المساهمين    هااصلت البنوك المدرجة في الإمارات تصدروعلى مستوى كل دولة على حدة، و

في الربع السابق. وجاءت البنوك المدرجة في   في المائة  16.4بل  ، مقا2025  من العام  بنهاية الربع الثالث  في المائة  16.6  نسبة

التالية بعائد المرتبة  المائة  13.0  بنسبة  السعودية في  الثانيفي  العام  ، محافظاً على مستواه المسجل في الربع  . وتلتها 2025  من 

نقطة أساس مقارنة بالربع السابق. أما البنوك الكويتية، فقد    30، مسجلة تراجعاً بواقع  في المائة  12.3 نسبة  البنوك القطرية بعائد بلغ

 مع الربع السابق. يتسق ، بما في المائة 10.6 نسبة حافظت على مستويات مرتفعة من العائد على حقوق الملكية عند

 

  

3.04% 2.93%
3.19%

2.79%
3.35%

2.66%
3.01%

الكويت السعودية الإمارات قطر البحرين عمان إجمالي دول 
مجلس التعاون 

الخليجي

(نسبة مئوية)صافي هامش الفائدة –قطاع البنوك الخليجية 
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  كامكو إنفست

  

 

  

 المسؤولية والافصاح عن المعلومات الهامة 

 لبنك المركزي"(.  " هي شركة مرخّصة تخضع كلياً لرقابة هيئة أسواق المال في دولة الكويت )"الهيئة الكويت"( وبشكل جزئي لرقابة بنك الكويت المركزي )"اكامكو إنفستنّ "إ
  

عرضاً للاستثمار أو نصيحة أو إرشاداً قانونياًّ أو ضريبياًّ أو من أيّ نوع آخر،  الغرض من هذا التقرير هو توفير المعلومات فقط. لا يعُتبرُ مضمونُ هذا التقرير، بأيّ شكلٍ من الأشكال، استثماراً أو  

ة لفردٍ  الأهداف الاستثماريّة والوضع الماليّ والاحتياجات الخاصّ وينبغي بالتالي تجاهله عند النظر في أو اتخاذ أي قراراتٍ استثماريّة. لا تأخذ كامكو إنفست بعين الاعتبار، عند إعداد هذا التقرير،  

إلى تقييم الاستثمارات والاستراتيجياّت المشار إليها في هذا التقرير    معينّ. وبناءً على ما تقدَّم، وقبلَ أخذ أي قرار بناءً على المعلومات الموجودة ضمن هذا المستند ، ينبغي على المستثمرين أن يبادروا

دافهم الماليّة الخاصّة. يخضعُ محتوى التقرير لحقوق الملكية الفكرية المحفوظة. كما يمُنعُ نسخ أو توزيع أو نقل هذا البحث وهذه  على نحو مستقلّ ويقرّروا بشأن ملاءمتها على ضوء ظروفهم واه

 حصول على موافقتنا الخطيّة المسبقة.  من دون ال المعلومات في الكويت أو في أيّ اختصاص قضائيّ آخر لأيّ شخص آخر أو إدراجهم بأيّ شكلٍ من الأشكال في أيّ مستندٍ آخر أو مادّة أخرى 
  

  

كما تعتمد كامكو إنفست في سياستها على تحديثَ دراسة القيمة  قد يبرزُ في بعض الأحوال والظروف، تباينٌ عن تلك التقديرات والتصنيفات الضمنيّة بسعر القيمة العادلة بالاستعانة بالمعايير أعلاه.  

قال الأسهم إلى خارج نطاق مسبقاً بحيث تعكسُ أيّ تغييراتٍ جوهريةّ قد تؤثر في توقعات المحلّل بشأن الشركة. من الممكن لتقلباّتِ سعر السهم أن تتسبّبَ في انت العادلة للشركات التي قامت بدراستها

تصنيفات والتقديرات في حال وقوع حالة مماثلة إلّا أنّه يتُوقع منهم الكشف عن  التصنيف الضمنيّ وفقَ هدف القيمة العادلة في كامكو إنفست. يمكن للمحلّلين أن لا يعمدوا بالضرورة إلى تغيير ال

 الأسباب الكامنة وراء وجهة نظرهم وآرائهم لعملاء كامكو إنفست.  
  

له أي مفعول. تستندُ المعلومات المتضمّنة في هذا التقرير إلى  ترفضُ كامكو إنفست صراحة كلّ بندٍ أو شرط تقترحون إضافته على بيان إخلاء المسؤوليّة أو يتعارضُ مع البيان المذكور ولن يكون  

حيحة أو دقيقة أو تامّة وبالتالي لا ينبغي التعويل عليها. لا تلزَمُ  التداولات الجارية والإحصاءات والمعلومات العامّة الأخرى التي نعتقد بأنّها موثوقة. إنّنا لا نعلنُ أو نضمنُ بأنّ هذه المعلومات ص

ات بالتالي غير دقيق. إن نشر هذا التقرير هو لأغراض  إنفست بتحديث أو تغيير أو تعديل هذا التقرير أو بإبلاغ أيّ مستلم في حال طاولَ تغييرٌ ما أيّ رأي أو توقع أو تقدير مبينّ فيه أو بكامكو  

دة في التقارير المنشورة أيّ التزام قانونيّ و/أو اتفاقيّة ملزمة، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، أيّ  إعلاميّة بحتة لا تمتّ بصلة لأيّ غرض استثماري او تجاري. لا ينشأ عن المعلومات الوار

اطر المتعلقة بالأوراق الماليّة موضوع  التقرير  وتقييم مميزات ومخالتزام بتحديث معلوماتٍ مماثلة. إنّكم تحملون مسؤوليّة إجراء أبحاثكم الخاصّة وتحليل المعلومات المتضمّنة أو المشار إليها في هذا  

 خرى تشكّلُ كامكو إنفست طرفاً فيها.  التقرير أو أيّ مستند آخر. وعلاوة على ذلك، من الممكن أن تخضعَ بيانات/معلومات محدّدة للبنود والشروط المنصوص عليها في اتفاقيات أ
  

. أن هذا التقرير  أنّه طلبٌ أو عرضٌ أو توصية بشراء أو التصرّف في أيّ استثمار أو بالالتزام بأيّ معاملةٍ أو بتقديم أيّ نصيحةٍ أو خدمةٍ استثماريّةلا يجب تفسَّر أيّ عبارة واردة في هذا التقرير على  

مّن يستلمون هذا التقرير التعويل عليه أو التصرّف وفق مضمونه. يتوجّب  موجه إلى العملاء المحترفين وليسَ لعملاء البيع بالتجزئة ضمن مفهوم قواعد هيئة السوق الماليّة. لا ينبغي على الآخرين م

التصرّف وفق مضمونه حيث يعُدّ من غير القانونيّ تقديم عرض  على كلّ كيان أو فرد يصبحُ بحوزته هذا التقرير أن يطّلعَ على مضمونه ويحترم التقييدات الواردة فيه وأن يمتنعَ عن التعويل عليه أو  

 أو توصية لشخص ما من دون التقيّد بأيّ ترخيص أو تسجيل أو متطلّبات قانونيّة. أو دعوة 
  

لسلطة دبي للخدمات المالية. ويجوز لشركـة كامكو    تخضع شركـة كامكو إنفست للاستثمار )مركز دبي المالي العالمي( المحدودة المملوكة بالكامل لشركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك."عامة"

ن توزيع المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  ستثمار )مركز دبي المالي العالمي( أن تقوم بالأنشطة المالية التي تندرج ضمن نطاق رخصة سلطة دبي للخدمات المالية الحالية فقط. يمكإنفست للا 

امة".  تستهدف هذه الوثيقة العملاء المحترفين أو أطراف الأسواق فقط على النحو المحدد من  قبل كامكو إنفست )مركز دبي المالي العالمي( نيابة عن شركة كامكو إنفست للاستثمار ش.م.ك. "ع

 جانب سلطة دبي للخدمات المالية، ولا يجوز لأي شخص آخر الاعتماد عليها. 
  

 تحذيرات من المخاطر 

النتائج الفعليّة بحيث قد تختلف بشكلٍ ملحوظ عن الأسعار أو التخمينات أو التوقعات المبينّة في هذا التقرير. قد    تتخذ الأسعار أو التخمينات أو التوقعات صفة دلاليّة بحتة ولا تهدفُ بالتالي إلى توقع 

يّة ذات الصلة )بما في ذلك، على سبيل المثال  تطاولُ الأسواق الاقتصادترتفع قيمة الاستثمار أو تتدنّى، وقد تشهدُ قيمة الاستثمار كما الايرادات المحقق منه تقلّباتٍ من يوم لآخر بنتيجة التغييرات التي  

 روف السياسيّة أو الماليةّ، إلخ...(.    لا الحصر، التغييرات الممكن وغير الممكن توقعها في أسعار الفائدة، وأسعار الصرف الأجنبي، وأسعار التأخير وأسعار الدفع المسبق والظ
  

دير. إنّها عبارة تعدّ كافة الآراء أو التقديرات أو التخمينات )أسعار الأسهم محل البحث والتقديرات بشكل خاصّ( غير دقيقة بالأساس وتخضعُ للرأي والتقلا يدلّ الأداء الماضي على النتائج المستقبليّة.  

د الفعليّة اختلافاً جوهرياًّ عن المحصّلات والعوائد المصرّح عنها أو  عن آراء وليست حقائق تستندُ إلى توقعاتٍ وتقديرات راهنة وتعوّل على الاعتقادات والفرضياّت. قد تختلف المحصّلات والعوائ

قات الأخرى، مخاطر هامّة لا تناسبُ بالتالي جميع المستثمرين.  المتوقعة وليس هناك أيّ ضماناتٍ للأداء المستقبليّ. تنشأ عن صفقاتٍ معينّة، بما فيها الصفقات المشتملة على السلع والخيارات والمشت

 يها في هذا التقرير.  تزمُ هذا  التقرير على رصدَ أو عرض كافة المخاطر )المباشرة أو غير المباشرة( التي ترتبط بالاستثمارات أو الاستراتيجياّت المشار إللا يع
  

 تضارب المصالح  

وظفين فيها، مواقفَ تتعارضُ مع الآراء المبينّة في هذا التقرير. يمكن لموظفي البيع وموظفي  تقدّم كامكو إنفست والشركات التابعة خدمات مصرفيّة استثماريّة كاملة وقد يتخذ مدراءً ومسؤولين وم

ة صراحة في  للتداول تعكسُ آراء متعارضة مع الآراء المبينّالتداول وغيرهم من المختصّين في كامكو إنفست تزويدَ عملائنا ومكاتب التداول بتعليقات شفويّة أو خطيّة حول السوق أو باستراتيجياّت  

أو الآراء المبينّة صراحة في هذا التقرير. يجوز لكامكو إنفست أن  هذا التقرير. يمكن لإدارة الأصول ولمكاتب التداول خاصّتنا ولأعمالنا الاستثماريّة اتخاذ قراراتٍ استثماريّة لا تتناغمُ والتوصيات  

رفيّة أو علاقات عمل أخرى تحصلُ في مقابلها على تعويضٍ من الشركات موضوع هذا التقرير. لم تتمّ مراجعة الحقائق والآراء  تقيم أو تسعى لإقامة علاقاتٍ على مستوى خدمات الاستثمار المص

معلومات يكون هؤلاء المختصّين على علم  يمكن ألّا تجسدَّ  المبينّة في هذا التقرير من قبل المختصّين في مجالات عمل أخرى في كامكو إنفست، بما في ذلك طاقم الخدمات المصرفيّة الاستثماريّة، و

 البحرين غالبيّة أسهم كامكو إنفست ويمكن أن ينشأ عن هذه الملكيّة أو أن تشهدَ على تضارب مصالح.   -بها. يمتلكُ بنك الخليج المتحد 
  

 اخلاء المسؤوليةّ القانونيّة و الضمانة 

ة. وإنّنا، وفي الحدود الكاملة التي يسمح بها القانون المنطبق، نخلي بموجبه صراحةً مسؤوليتّنا عن أي وكافة الإعلانات والضمانات  لا تقدّم كامكو إنفست إعلاناتٍ أو ضماناتٍ صريحة أو ضمنيّ

تها لغرض معينّ و/أو كلّ ضمانة تتعلّق بعدم المخالفة.  و ملاءمالصريحة والضمنيّة، أياًّ كان نوعها، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، كلّ ضمانةٍ تتعلّق بدقة المعلومات أو ملاءمتها للوقت أ

ت المتضمّنة في هذا التقرير ، وأيّ إغفالٍ عن أيّ أضرار أو خسائر  لا تقبلُ كامكو إنفست تحمّلَ أيّ مسؤوليّة قانونيةّ في كافة الأحوال، بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( تعويلكم على المعلوما

بالاستناد على هذا التقرير أو بعدم  بما في ذلك )على سبيل المثال لا الحصر( أضرار مباشرة، غير مباشرة، عرضيّة، خاصّة أو تبعيّة، أو مصاريف أو خسائر تنشأ عن أو ترتبط    أياًّ كان نوعها،

خسارة ربح أو شهرة أو سمعة، حتى وإن تمّ الإبلاغ صراحة عن احتمال التعرّض لخسائر    التمكّن من الاستناد عليه، أو ترتبط بأيّ خطأ أو إغفال أو عيب أو فيروس الحاسوب أو تعطّل النظام، أو

   نين المطبقة والملزمة.أو أضرار مماثلة، بحيث تنشأ عن أو ترتبط بالاستناد على هذا التقرير. لا نستثني واجباتنا أو مسؤولياّتنا المنصوص عليها بموجب القوا
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