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 تصنيف أدنوك: مستند عام 
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 
العمليات مناقشة وتحليل الإدارة للأداء المالي ونتائج   

 
 أبرز النتائج المالية 

، والتي أظهرت نمواً  2025للربع الأول من عام أعلنت شركة أدنوك للإمداد والخدمات )"أدنوك للإمداد والخدمات" أو "الشركة"( عن نتائجها المالية 
مبادرات النمو الاستراتيجي . ويُعزى استمرار الأداء المالي القوي إلى  والضرائب والإهلاك والاستهلاك  قبل استقطاع الفوائدقوياً في الإيرادات والأرباح  

 ."8، والاستحواذ على شركة "نافيغ، وارتفاع الطلب الأساسي، وتعزيز الكفاءة التشغيليةالتي تنفذها الشركة

 :2025قوياً في الربع الأول من عام كما حقق كل قطاع من قطاعات الأعمال لدينا أداءً مالياً 

( نتيجة الاستحواذ JUBsتحسن معدلات الاستخدام وتأجير منصات الإسناد البحرية )ب   نمواً قوياً مدفوعاً   قطاع الخدمات اللوجستية المتكاملةحقق  
  ؛ تطوير حقلي "الحيل" و"غشا"  تنفيذ مشروعوتيرة  وتسريع    2024على منصتين إضافيتين من منصات الإسناد البحرية في الربع الرابع من عام  

مشاريع  ال حجم قوي في الزخم الالخدمات اللوجستية المتعاقد عليها؛ و  حجموارتفاع  ؛ومنصات الإسناد البحريةالبحري الدعم سفن  وزيادة نشاط تأجير
 ."G-island(، ولا سيما في مشروع "EPCوالمشتريات والبناء )التقدم المطرد في مشاريع عقود خدمات الهندسة  ؛مع أطراف ثالثة

وأحد بنود الدخل المتعلقة بمكاسب    "8"نافيغ  بتضمين الإيرادات من أسطول ناقلات النفط التابعة لشركةةً  مدفوع  قطاع الشحن البحري   ارتفعت إيرادات
 مكاسب صفقة الاستحواذ على ناقلة الغاز الطبيعي المسال "الخزنة"، بالإضافة إلى  الإنهاء المبكر لعقد  إيرادات  و   بيع ناقلة الغاز المسال "ياس"،

البضائع  ة تأجير ناقلات  نشط أوانخفاض    ،البضائع السائبة الجافةناقلات  ناقلات النفط و التأجير لأسعار  جزئي في    وقابل ذلك انخفاض،  8"نافيغ
نمو قوي في الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء، مع نمو صافي الدخل متأثراً بتأثير المحاسبة على الاستحواذ  سجلت السائبة الجافة.

 ".8"نافيغ بسبب الاستهلاك على القيمة العالية لعملية الاستحواذ على

 السفن  تزويد)  "Integr8"  أرباح   من   تهاوحص"  8نافيغ"    لشركة  التابعة  التجارية  السفن  تجمعات  بفضل  ملحوظاً   نمواً   الخدمات  قطاع  نتائج   حققت
 . البترولية الموانئ في الحمولة عمليات حجم وانخفاض( كيزاد) أبوظبي الصناعية خليفة مدينة عمليات جمبح انخفاض مع ،(بالوقود

مناسب، واستراتيجياتها التطلعية وتميز عملياتها التشغيلية، في   توقيتوساهمت عمليات الاستحواذ التي نفذتها شركة أدنوك للإمداد والخدمات في  
 والخدمات اللوجستية.الشحن ريادتنا في قطاع  وتحقيق نمو مالي قوي، وتعزيز،  دولياً ترسيخ مكانتنا 

 وارتفعت.  أمريكي  دولار  مليون   1,181  إلى  لتصل%  41  بنسبة  ارتفعت  حيث  الإيرادات،  في  استثنائية  مكاسب  الشركة  حققت  ،ذلك  إلى  بالإضافة
 هامش   مع   أمريكي،   دولار  مليون   344  إلى  لتصل  سنوي   أساس  على%  20  بنسبة  والاستهلاك  والإهلاك  والضرائب  الفوائد  استقطاع  قبل  الأرباح

 عام  من  الأول  بالربع  مقارنة%  5  بنسبة  الربح  صافي   انخفض  كما%.  29  بنسبة  والاستهلاك  والإهلاك  والضرائب  الفوائد  استقطاع  قبل  حارب الأ
بما في ذلك الاستهلاك الناتج عن   Navig8 بسبب الاستهلاك الإضافي على عملية الاستحواذ على  أمريكي  دولار  مليون   185  إلى  ليصل  2024

 مليون دولار في الربع  54بمقدار رفع القيمة العادلة 
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 

 
     

 الدخل، وتكاليف التمويل، وإيرادات التمويل، والاستهلاك، والاطفاء.يتم حساب الأرباح قبل استقطاع الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك على أنها الأرباح قبل خصم ضريبة  (1)

 منها النفقات الرأسمالية. منها مصاريف ضريبة الدخل، مطروحاً  يتم حساب التدفقات النقدية الحرة على أنها التدفقات النقدية الحرة التشغيلية مطروحاً منها تعديلات رأس المال العامل مطروحاً  (2)
 منها أرصدة النقد وما في حكمه.  اً ر المتداولة مطروح يتم حساب صافي الدين والنقد على أنه بنود الدين والبنود الشبيهة بالدين التي تتكون من قرض المساهم ومطلوبات الإيجار المتداولة وغي (3)

 

الربع الأول   مليون دولار 
2025 

الربع الأول  
2024 

النسبة )%( على أساس  
 سنوي 

 
2024الربع الرابع  النسبة )%( على أساس   

  ربعي 
%41 840 1,181 الإيرادات   881 34%  

%59 (600) (952) التكاليف المباشرة   (662) 44%  
الأرباح قبل استقطاع  

الفوائد والضرائب  
والإهلاك والاستهلاك   

(1 ) 

344 286 20%  282 22%  

%29 الهامش   34%  -5%  32%  -3%  
%5- 194 185 صافي الربح   180 3 %  

 ربحية السهم )دولار 
 (أمريكي / سهم

0.02 0.03 -5%  0.02 3 %  

 / ربحية السهم )درهم 
 (سهم

0.09 0.10 -5%  0.09 3 %  

%44- (125) (70) النفقات الرأسمالية   (450) -84%  
 التدفقات النقدية الحرة 

(2 ) 
202 157 29%  (162) 225%  

الربع الأول   مليون دولار 
2025 

الربع الأول  
2024 

النسبة )%( على أساس  
 سنوي 

 
2024الربع الرابع  النسبة )%( على أساس   

 ربعي 

%30 4,600 5,982 مجموع حقوق الملكية   4,895 22%  
(54)  1,104 ( 3)صافي الدين   2,157%  540 104%  

صافي الدين / الأرباح  
قبل الفوائد والضرائب  
 والاستهلاك والاطفاء 

0.80  (0.05)  %1810 0.48 68%  
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 :2025 للربع الأولأبرز النتائج المالية 

%( مقارنة 41مليون دولار أمريكي )أي بنسبة    341مليون دولار أمريكي، بزيادة تصل إلى    1,181مبلغ    2025الربع الأول من عام    إيراداتبلغت  
 . 2024من عام  أمريكي في الربع الأولمليون دولار  840بـ 

مليون دولار أمريكي، بزيادة تصل إلى   344مبلغ    2025للربع الأول من عام    استقطاع الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاكبلغت الأرباح قبل  
 . 2024في الربع الأول من عام أمريكي مليون دولار   286%( مقارنة بـ 20مليون دولار أمريكي )أي بنسبة  58

%( 5-ملايين دولار أمريكي )أي بنسبة    9مليون دولار أمريكي، بانخفاض يصل إلى    185مبلغ    2025للربع الأول من عام    صافي الربحبلغ  
 . 2024مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  194مقارنة بـ 

 . 2025مارس  31كما في % 155العام  الاكتتاببلغ إجمالي عوائد المساهمين منذ 
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 نتائج قطاعات الأعمال 

 المتكاملة   اللوجستية   الخدمات 

الربع الأول   مليون دولار 
2025 

الربع الأول  
2024 

النسبة )%( على أساس  
 سنوي 

 

الربع الرابع  
2024 

النسبة )%( على أساس  
 ربعي 

%23 512 628 الإيرادات   610 3%  
%14 262 300 التعاقدات البحرية   278 8 %  
% 8 125 136 الخدمات البحرية   143 -5%  
%54 125 192 المشاريع البحرية   189 2 %  

(481)  التكاليف المباشرة    (378)  27%   (463)  4%  
(192)  التعاقدات البحرية    (159)  21%   (174)  11%  
(111)  الخدمات البحرية    (104)  7 %   (119)  -7%  
(177)  المشاريع البحرية    (115)  54%   (170)  5 %  

الأرباح قبل الفائدة،  
والضرائب، والإهلاك،  

 ( 1)والاستهلاك 
182 159 15%  181 0%  

%11 119 132 التعاقدات البحرية   127 4 %  
%21 28 35 الخدمات البحرية   35 0 %  
%40 11 16 المشاريع البحرية   20 -23%  

%29 الهامش   31%  -2%  30%  -1%  
%44 التعاقدات البحرية   45%  -1%  46%  -2%  
%25 الخدمات البحرية   23%  3 %  24%  1 %  
% 8 المشاريع البحرية   9 %  -1%  11%  -3%  

%14 104 119 صافي الربح   116 3%  
% 8 80 86 التعاقدات البحرية   86 0 %  
%19 16 19 الخدمات البحرية   14 39%  
%57 9 13 المشاريع البحرية   16 -15%  

 (1( يتم حساب الأرباح قبل استقطاع الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك على أنها الأرباح قبل خصم ضريبة الدخل، وتكاليف التمويل، وإيرادات التمويل، والاستهلاك، والاطفاء.

 

 التعاقدات البحرية 

 الأداء على أساس سنوي 

  262، مقارنةً بـ 2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  300إلى   قيمتها % لتصل14البحرية بنسبة من التعاقدات يرادات الإارتفعت 
  ،JUBs  ةالبحري   الإسنادارتفاع معدلات الاستخدام والأرباح من منصات  ب هذا النمو  وتم تعزيز  .  2024مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 تطوير حقلي  مشروع  وتسريع   ،الخدمات اللوجستية المتعاقد عليها  حجموزيادة    ،تينإضافي   تيني إسناد بحري منصت على  ستحواذ  بالا  اً مدعوم  والذي جاء
 على أساس سنوي. تحقيق نمو ملحوظأدى إلى ، مما "غشا"و  "الحيل"

في الربع الأول من عام   أمريكي  مليون دولار  132إلى    لتصل  %11الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك بنسبة    استقطاع   ارتفعت الأرباح قبل
 على الإيرادات.التي أثرت   اهنفسوذلك نتيجة للعوامل  2024، مقارنة بالربع الأول من عام 2025

 الأداء على أساس ربع سنوي 

مليون دولار أمريكي في  278، مقارنة بـ  2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام   300% لتصل إلى 8ارتفعت إيرادات الشركة بنسبة 
إضافيتين وتسريع مشروع تطوير   تينمنصتي إسناد بحري   الاستحواذ علىمن    المحققة  الربع السابق، ويُعزى هذا الارتفاع بشكل رئيسي إلى الأرباح

 حقلي "الحيل" و"غشا".

مليون دولار أمريكي، وهو أعلى   132إلى    2025وصلت الأرباح قبل استقطاع الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك في الربع الأول من عام  
الرابع من عام    127% من مبلغ  4بنسبة   الربع  تم تحقيقه في  الذي  التي أثرت على 2024مليون دولار أمريكي  نفسها  نتيجة للعوامل  ، وذلك 
 ات. الإيراد

 

 الخدمات البحرية 

 الأداء على أساس سنوي 

مليون دولار   125، مقارنة بـ  2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام    136إلى  لتصل  %  8إيرادات الخدمات البحرية بنسبة    ارتفعت
 زيادة نشاط التأجير لسفن الدعم البحري.  بشكل رئيسي إلى الارتفاع. ويعزى هذا 2024أمريكي في الربع الأول من عام 

مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من عام   35% لتصل إلى  21ارتفعت الأرباح قبل استقطاع الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك بنسبة  
 وذلك نتيجة للعوامل نفسها التي أثرت على الإيرادات. 2024، مقارنة بالربع الأول من عام 2024

  

 الأداء على أساس ربع سنوي 
مليون دولار أمريكي في الربع   143مليون دولار أمريكي بعد أن كانت  136% لتصل إلى 5بنسبة   2025إيرادات الربع الأول من عام انخفضت 

 السابق، ويُعزى ذلك بشكل أساسي إلى انخفاض حجم مبيعات الديزل.
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

، أمريكيمليون دولار    35عند    2025استقراراً في الربع الأول من عام  الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك  استقطاع  الأرباح قبل  كذلك سجلت  
 الربع السابق.  أي كما كانت في

 

 المشاريع البحرية 

 الأداء على أساس سنوي 

مليون    125، مقارنة بـ  2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام    192% لتصل إلى  54ارتفعت الإيرادات من المشاريع البحرية بنسبة  
الربع الأول من عام   أمريكي في  بشكل    ويعزى .  2024دولار  تقدم مشاريع  أساسي  هذا الارتفاع   والبناءوالمشتريات  الهندسة  عقود خدمات  إلى 

(EPC) مشروع سيما  لا، و" G-island"  71الذي بلغت نسبة إنجازه.% 
 

مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام   16% لتصل إلى  40ارتفعت الأرباح قبل استقطاع الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك بنسبة  
 وذلك نتيجة للعوامل نفسها التي أثرت على الإيرادات. 2024، مقارنة بالربع الأول من عام 2025

 

 الأداء على أساس ربع سنوي 

مليون دولار أمريكي في  189، مقارنة بـ  2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام   192% لتصل إلى 2إيرادات الشركة بنسبة ارتفعت 
 ".G-islandالربع السابق، وذلك نتيجة ارتفاع معدل تقدم مشروع "

مليون دولار أمريكي، وهو أقل بنسبة  16 إلى 2025في الربع الأول من عام  الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاكاستقطاع قبل الأرباح   وصلت
الدخل الناتج عن أمر تغيير لمرة واحدة لأحد ، وذلك نتيجة  2024ي تم تحقيقه في الربع الرابع من عام  ذمليون دولار أمريكي ال  20  مبلغ  % من23

 .المشاريع في الربع السابق
 

 الشحن 

الأول  الربع  مليون دولار 
2025 

الربع الأول  
2024 

النسبة )%( على  
  النسبة )%( على أساس ربعي 2024الربع الرابع   أساس سنوي 

 %122 211 %87 251 469  الإيرادات 

 %284 99 %154 150 382  ناقلات النفط

 %7- 42 %19 33 39  ناقلات الغاز

ناقلات البضائع السائبة  
  والجافة والحاويات 

47 68 -30% 69 -32% 

 %168 (151)  %157 (158)  (405)   التكاليف المباشرة
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 %363 (72)  %319 (79)  (332)   ناقلات النفط

 %12 (26)  % 3 (28)  (29)   ناقلات الغاز

ناقلات البضائع السائبة  
  والجافة والحاويات 

 (44)  (50) -12%  (54) -17% 

الأرباح قبل الفائدة،  
والضرائب، والإهلاك،  

  ( 1)  والاستهلاك 
143 114 26% 81 78% 

 %150 36 %12 81 90  ناقلات النفط

 %68 28 %220 15 48  ناقلات الغاز

ناقلات البضائع السائبة  
  والجافة والحاويات 

6 18 -68% 17 -65% 

 %8- %38 %15- %45 %31  الهامش 

 %13- %36 %30- %54 %24  ناقلات النفط

 %54 %67 %76 %45 %121  ناقلات الغاز

ناقلات البضائع السائبة  
 %12- %24 %15- %27 %12  والجافة والحاويات 

 %21 51 %25- 82 %61  صافي الربح 

 %15 22 %59- 62 25  ناقلات النفط

 %109 18 %447 7 37  ناقلات الغاز

ناقلات البضائع السائبة  
  والجافة والحاويات 

 (0) 14 -103% 11 -103% 

 
  التمويل، والاستهلاك، والاطفاء.  حساب الأرباح قبل استقطاع الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك على أنها الأرباح قبل خصم ضريبة الدخل، وتكاليف التمويل، وإيرادات( يتم 1)

 
 ناقلات النفط

  الأداء على أساس سنوي  
مليون دولار  150، مقارنةً بـــــــــــــ 2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  382% لتصل إلى 154ارتفعت إيرادات ناقلات النفط بنسبة 

جزئي  انخفاض مقابل،  لأول مرة "8"نافيغشـركة ناقلات النفط التابعة لدمج إيرادات  إلى هذا النمو يُعزى . و 2024أمريكي في الربع الأول من عام 
 .الناقلاتأسعار تأجير  في
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  90% لتصـــل إلى 12اســـتقطاع الفوائد والضـــرائب والإهلاك والاســـتهلاك بنســـبة وارتفعت الأرباح قبل  
 ، وذلك نتيجةً للعوامل نفسها التي أثرت على الإيرادات.2024مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  81، مقارنةً بـ 2025

 الأداء على أساس ربع سنوي 

مليون دولار أمريكي في الربع الأول من   382مليون دولار أمريكي في الربع الســـــابق لتصـــــل إلى   99% من 284ارتفعت إيرادات الشـــــركة بنســـــبة 
 ."8"نافيغإيرادات ناقلات النفط التابعة لشركة  بمساهمة، مدفوعةً 2025عام 

بزيادةٍ قدرها  ،  2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام    90وبلغت الأرباح قبل اســـــــــــتقطاع الفوائد والضـــــــــــرائب والإهلاك والاســـــــــــتهلاك 
وذلك نتيجةً للعوامل نفســها التي أثرت على مليون دولار أمريكي،   36الذي حققت فيه الشــركة ربحاً بقيمة   2024عن الربع الرابع من عام  % 150

 الإيرادات.

 ناقلات الغاز

 الأداء على أساس سنوي 

مليون دولار أمريكي  33، مقارنةً بـ 2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  39% لتصل إلى 19ارتفعت إيرادات ناقلات الغاز بنسبة 
تشـــغيل ناقلة الغاز العملاقة   و  2025 عام مطلعالمســـال "الشـــليلة"  بدء عمليات ناقلة الغاز الطبيعي بســـبب  وذلك  ،2024في الربع الأول من عام 

 .2024"الماريه" التي استحوذت عليها الشركة في أواخر الربع الأول من عام 

مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  48% لتصــل إلى 220ارتفعت الأرباح قبل اســتقطاع الفوائد والضــرائب والإهلاك والاســتهلاك بنســبة 
ــ  2025  بمكاسب، وبنود دخل أخرى غير متكررة تتعلق نمو الإيرادات، بسبب 2024مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام   15، مقارنة بـــــــــ

 وإيرادات الإنهاء المبكر لعقد ناقلة الغاز الطبيعي المسال "الخزنة".  ،"ياس"المسال بيع ناقلة الغاز 

 

 الأداء على أساس ربع سنوي 

مليون دولار أمريكي في    42، مقابل 2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  39% لتصـــــل إلى 7انخفضـــــت إيرادات الشـــــركة بنســـــبة  
 ناقلة الغاز المسال "ياس".  بيع الربع السابق نتيجة

 ،%68، بارتفاع قدره  2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام    48بلغت الأرباح قبل استقطاع الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك  
  تتعلقغير متكررة  إضافية  بنود دخل  وذلك نتيجة  مليون دولار أمريكي،    28  الذي حققت فيه الشركة ربحاً بقيمة 2024مقارنةً بالربع الرابع من عام  

 بمكاسب بيع ناقلة الغاز المسال "ياس"، وإيرادات الإنهاء المبكر لعقد ناقلة الغاز الطبيعي المسال "الخزنة". 
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 ناقلات البضائع السائبة الجافة والحاويات  

 الأداء على أساس سنوي 

 68، مقابل  2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام   47% لتصـــل إلى 30انخفضـــت إيرادات ناقلات البضـــائع الســـائبة والجافة بنســـبة  
ــافة إلى 2024مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام   ــاط الإيجار، بالإضـــ ــعار ونشـــ ــي إلى انخفاض أســـ ــاســـ ــكل أســـ معدلات  ، ويعود ذلك بشـــ

 .لحاويات المغذية المتعاقد عليهالمنخفضة 

ملايين دولار أمريكي في الربع الأول من عام  6% لتصـل إلى 68وانخفضـت الأرباح قبل اسـتقطاع الفوائد والضـرائب والإهلاك والاسـتهلاك بنسـبة  
 ، وذلك نتيجة للعوامل نفسها التي أثرت على الإيرادات.2024مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام   18، مقابل 2025

 

 الأداء على أساس ربع سنوي 

، مقارنة بالربع السـابق نتيجة انخفاض 2025في الربع الأول من عام    أمريكي مليون دولار 47% لتصـل إلى 32انخفضـت إيرادات الشـركة بنسـبة  
 أسعار تعاقدية جديدة. تطبيقأسعار ونشاط التأجير، بالإضافة إلى 

، بانخفاض قدره  2025ملايين دولار أمريكي في الربع الأول من عام  6وبلغت الأرباح قبل اســـــــــتقطاع الفوائد والضـــــــــرائب والإهلاك والاســـــــــتهلاك  
وذلك نتيجة للعوامل نفســــــها التي أثرت على   مليون دولار أمريكي، 17الذي حققت الشــــــركة ربحاً فيه بقيمة    2024% عن الربع الرابع من عام 65

 الإيرادات.

 
 

 الخدمات   قطاع 
 

 2024الربع الأول   2025الربع الأول   مليون دولار
النســــــــــــــبــة )%( على 

 أساس سنوي 
 2024الربع الرابع  

النســــــــــــــبــة )%( على 
 أساس ربعي

 %39 61 %9 77 84  الإيرادات
 %36 (49) %3 (64) (66)  التكاليف المباشرة

الأربــاح قبــل الفــائــدة، والضــــــــــــــرائــب،  
  ( 1)    والإهلاك، والاستهلاك

18 12 52% 10 74% 

 %4 %17 %6 %15 %21  الهامش
 %253 3 %138 4 11  صافي الربح

 
  ويل، والاستهلاك، والاطفاء.الأرباح قبل استقطاع الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك على أنها الأرباح قبل خصم ضريبة الدخل، وتكاليف التمويل، وإيرادات التم( يتم حساب 1)

 



 

 

 

  12  
 

 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 الأداء على أساس سنوي 

مليون دولار أمريكي في    77مقارنة مع   2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام   84٪ لتصـــــل إلى 9ارتفعت إيرادات الخدمات بنســـــبة 
التجارية، والتي تراجعت جزئياً بسـبب انخفاض أحجام عمليات مسـتودع  "8"نافيغ، وكان ذلك مدفوعاً بمسـاهمة مجموعة 2024الربع الأول من عام 

 .كيزاد والموانئ البترولية

مليون دولار أمريكي في الربع الأول من   18% لتصــل إلى 52ارتفعت أرباح الشــركة قبل اســتقطاع الفوائد والضــرائب والإهلاك والاســتهلاك بنســبة 
التجارية وحصــــــــــــــة   "8"نافيغ، وجاء ذلك مدفوعاً بمســــــــــــــاهمة مجموعة  2024مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام   12، مقابل  2025عام 

 .)تزويد السفن بالوقود(، والتي تراجعت بسبب انخفاض حجم عمليات الموانئ البترولية Integr8الشركة من أرباح 

 الأداء على أساس ربع سنوي 

ــبة   مليون دولار أمريكي في    61، مقابل 2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  84% لتصـــــــل إلى 39ارتفعت إيرادات الشـــــــركة بنســـــ
 .  التجارية" 8"نافيغ، ويُعزى ذلك بشكل رئيسي إلى مساهمة مجموعة 2024الربع الرابع من عام 

، بزيادة  2025مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام  18وارتفعت الأرباح قبل اسـتقطاع الفوائد والضـرائب والإهلاك والاسـتهلاك لتصـل إلى 
التي مليون دولار أمريكي، وذلك نتيجةً للعوامل نفســـــــــها  10الذي حققت فيه الشـــــــــركة ربحاً بقيمة    2024% مقارنة بالربع الرابع من عام 74قدرها  

 .لأول مرة )تزويد السفن بالوقود( Integr8أثرت على الإيرادات إلى جانب حصة الشركة من أرباح 
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 التدفقات النقدية الحرة
 2024الربع الأول   2025الربع الأول   مليون دولار

النســـــــــــبة )%( على  
 أساس سنوي 

 2024الربع الرابع  
النســـــــــــبة )%( على  

 أساس ربعي
الأرباح قبل الفوائد والضرررائب والاسررتهلاك  

  ( 1)   والاطفاء
344 286 20% 282 22% 

 %388- 21 %459- 17 (60)  رأس المال العامل المعدل

 %22- (15) %41- (20) (12)  ضريبة الدخل

 %5- 288 %4- 283 272  التدفقات النقدية الحرة التشغيلية

 %84- (450) %44- (125) (70)  ( 2النفقات الرأسمالية ) 

 %225 (162) %29 157 202  النقدية الحرةالتدفقات  
 

  التمويل، والاستهلاك والاطفاء. حساب الأرباح قبل استقطاع الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك على أنها الأرباح قبل خصم ضريبة الدخل، وتكاليف التمويل، وإيرادات يتم(1)

   التفاصيل.: الممتلكات والمنشآت والمعدات في البيانات المالية لمزيد من 11يرجى الرجوع إلى الملاحظة رقم  (2) 

 
مليون دولار  272مليون دولار أمريكي( لتصــــــــل إلى   10% )4بنســــــــبة   2025انخفضــــــــت التدفقات النقدية الحرة التشــــــــغيلية للربع الأول من عام 

 .مدفوعاً بزيادة رأس المال العامل بسبب ارتفاع الذمم التجارية وغيرها من الذمم المدينة  أمريكي،
 

مليون دولار  157مليون دولار أمريكي عن   45، بزيادة قدرها 2025مليون دولار أمريكي للربع الأول من عام   202وبلغت التدفقات النقدية الحرة  
أمريكي. وهذا النمو المســـــتمر والأداء الممتاز في تحقيق التدفق النقدي الحر من خلال تحســـــين الربحية يضـــــع الشـــــركة في موقف قوي يســـــمح لها 

ــتخدام التدفقات النقدية الحرة بعد توزيع الأربا ــافة باســـ ــتثمارات نمو تحويلي ذات قيمة مضـــ ــل تقديم اســـ تقليل  ح وبتقليل تكاليف التمويل، بينما تواصـــ
 .متطلبات تمويل الديون 

 
مليون دولار أمريكي للإنفاق الرأســـمالي. علاوة على الإعلان عن  70مبلغ    2025خصـــصـــت أدنوك للإمداد والخدمات خلال الربع الأول من عام 

ــتحواذ على  ــاملة من معدل التمويل2025في يناير   "8"نافيغالاســ ــوفر"   ما يقارب  ، والذي تم تمويله من خلال أداة حقوق ملكية بتكلفة شــ   125"ســ
ــاس. وتعزز هذه  ــتهدفة تتراوح بين   داة الأنقطة أسـ ــبة رافعة مالية مسـ ــمن نسـ ــركة على تحقيق المزيد من النمو ضـ ــبة  2.5و  2.0قدرة الشـ ــعف نسـ ضـ

مليون دولار أمريكي إلى بند    153صــــــــافي الدين إلى الأرباح قبل اســــــــتقطاع الفوائد والضــــــــرائب والإهلاك والاســــــــتهلاك. وأضــــــــافت الشــــــــركة مبلغ  
 6)لمزيد من التفاصــــيل حول هذه الإضــــافات، يرجى الرجوع إلى الملاحظة رقم   2025بع الأول من عام الممتلكات والمنشــــآت والمعدات خلال الر 

 .الخاصة بـ "الممتلكات والمنشآت والمعدات )الإضافات(" في القوائم المالية(
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 النظرة المستقبلية

 المجموعة

، مع اســتمرار قوة 2025الفوائد والضــرائب والإهلاك والاســتهلاك والدخل الصــافي لعام حافظت الشــركة على توجيهاتها بشــأن الأرباح قبل اســتقطاع 
ع الأول  ونمو إيرادات الخدمات اللوجسـتية المتكاملة التي سـاهمت بتعويض النتائج التي حققها قطاع الشـحن، والتي كانت أقل من المتوقع خلال الرب 

(، مما يعكس نموها  2029-2026لإمداد والخدمات" تثق بتوجيهاتها متوســــــطة الأجل )بســــــبب انخفاض أســــــعار ســــــوق الشــــــحن. ولا تزال "أدنوك ل
 الإيجابي المستمر وتوسعها الاستراتيجي على المدى الطويل.

 

ــأن  2024: بعد تحقيق نمو كبير في عام  اسررررتامارات النمو • ــركة على توجيهاتها بشـــ ــوي، تحافج الشـــ ــوياً أو غير عضـــ ــواء كان عضـــ ، ســـ
 3الرأسمالية، مما يعكس التزامنا بالنمو طويل الأجل والتوسع الاستراتيجي. ما زلنا نتوقع استثماراً عضوياً إضافياً بقيمة تزيد عن  النفقات 

ــاريع التي تم الإعلان عنها ودمجها في التوجيهات، مع تطبيق نفس معايير عائد  2029مليارات دولار بحلول عام  ــافة إلى المشــ ، بالإضــ
 .لحماية عوائد المساهمين الاستثمار

% عن توزيعات  5مليون دولار )زيادة بنسبة  287بقيمة  2025: تبقى دون تغيير مع توزيعات أرباح متوقعة لعام سياسة توزيع الأرباح •
  .(، بما يتماشى مع سياسة توزيعات الأرباح التدريجية المعلنة وخاضع للموافقات ذات الصلة2024الأرباح السنوية لعام  

ــافي الدين إلى الأرباح قبل الفوائد والضـــرائب والإهلاك والاســـتهلاك تتراوح بين  هيكل رأس المال • ــبة صـ   2.5-2.0: تســـتهدف الشـــركة نسـ
باح مرة على المدى المتوسـط، مع اعتبار أداة رأس المال الهجين التي أصـدرتها مؤخراً، والديون، والتدفقات النقدية الحرة بعد توزيعات الأر 

 .للاستثمارات الملتزمة والمتوقعة للنمو  كمصادر التمويل الرئيسية
 

 التوقعات المستقبلية حسب القطاعات على المدى المتوسط:

 . الخدمات اللوجستية المتكاملة1

. النمو مدفوع بحجم  2025نتوقع نمو الإيرادات بنســــبة منخفضــــة إلى متوســــطة من خانة واحدة على أســــاس ســــنوي في عام الإيرادات:   •
 في مشـروع  التقدم الجيد و  JUBsأسـطول أسـعارو التعاقدات القوية في الخدمات البحرية وخدمات الشـحن، بالإضـافة إلى نمو اسـتخدام 

G-island 
ــبة منخفضــــــة من خانة واحدة؛  ذو الإيرادات العالية، مع  G-Island دفوعاً بإكمال مشــــــروععلى المدى المتوســــــط، نتوقع انخفاض بنســــ

 .تعويض جزئي بالنمو في التعاقدات البحرية والخدمات البحرية
بنســـــبة  الفوائد والضـــــرائب والاســـــتهلاك والإطفاءنتوقع نمو الأرباح قبل  الأرباح قبل اســـــتقطاع الفوائد والضـــــرائب والإهلاك والاســـــتهلاك: 

 .2025على أساس سنوي في عام  الأرقام العشريةتتراوح بين منتصف إلى أعلى  
ــط، المدى على ــبة نتوقع المتوسـ ــة نسـ ــتمرار البحرية والخدمات البحرية  التعاقدات  حجم  بنمو  مدفوعة واحدة  خانة  من  منخفضـ   في  القوة  واسـ

  JUBs. أسطول
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 . الشحن 2

  .2025٪ سنوياً في عام 80الإيرادات: نتوقع نمو الإيرادات في نطاق منخفض من نسبة  •
 على المدى المتوسط، نتوقع نمواً بنسبة مرتفعة من الأرقام الأحادية: 

o  ومع تحســـــــن المعدلات الذي   تليها توقعات بتشـــــــديد الســـــــوق   2025بداية ضـــــــعيفة لمعدلات الناقلات في عام  :ناقلات النفط
 (VLCCs) يُلاحج بالفعل، خاصة في ناقلات النفط الخام الكبيرة

o  ،بســبب تحول خمس ناقلات الغاز الطبيعي المســال  2029إلى   2026نتوقع نموًا عاليًا في الفترة من بالنســبة لناقلات الغاز 
؛ مع انخفاض الإيرادات  2028طبيعي مســـــــال إضـــــــافية من عام ناقلات غاز   8إلى معدلات تعاقدية طويلة الأجل؛ ثم تعاقد 

 بيع.من سفينتين قديمتين مستهدفتين لل
o  ،حيث يحاول كل سوق تقييم تأثير التعريفات الجمركية واضحةغير  الآراء تظلبالنسبة للبضائع الجافة والحاويات.  

في   نتوقع نمو نســـبة الأرباح قبل الفوائد والضـــرائب والاســـتهلاك والإطفاءالأرباح قبل اســـتقطاع الفوائد والضـــرائب والإهلاك والاســـتهلاك:  •
 مع "8"نافيغ ىعل ، مدفوعًا بتوســع أســطول الناقلات مع اســتحواذ2025منتصــف إلى أعلى خانة العشــرينات على أســاس ســنوي في عام  

 .تعويض جزئي بانخفاض معدلات الناقلات والبضائع الجافة
 الأرقام العشرية.منتصف في نطاق  بنسبة على المدى المتوسط، نستهدف نمو الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك

 . الخدمات3

، ويرجع ذلك أســاســاً إلى إضــافة  2025الإيرادات: نتوقع نمو الإيرادات بنســبة منخفضــة من الأرقام العشــرية على أســاس ســنوي في عام  •
ــاط الخدمات المتعاقد عليها في المحطات البرية، وعمليات  "8"نافيغمجموعة  ــتقرة طويلة الأجل لنشــ التجارية والإدارة الفنية. الطبيعة المســ

ــبة متوســـطة في نطاق   ــكاب النفط توفر ريية قوية للإيرادات. وبالتالي، نتوقع نمو الإيرادات بنسـ ــتجابة لانسـ موانئ البترول، وخدمات الاسـ
  المدى المتوسط.الأرقام الأحادية على 

الأرباح قبل اســـــتقطاع الفوائد والضـــــرائب والاســـــتهلاك والإطفاء: نتوقع نمو الأرباح قبل الفوائد والضـــــرائب والإهلاك والاســـــتهلاك بنســـــبة  •
. نتوقع أن تنمو أرباح الخدمات قبل الفوائد والضــــــرائب والإهلاك 2025مرتفعة في نطاق الأرقام العشــــــرية على أســــــاس ســــــنوي في عام 

 .على المدى المتوسط في نطاق منتصف الأرقام العشريةوالاستهلاك بنسبة  
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 توزيعات الأرباح

ــياســــــة توزيع الأرباح المعتمدة، وافق مجلس الإدار  ــياً مع ســــ ــاهميها. وتماشــــ ة على تلتزم أدنوك للإمداد والخدمات بتحقيق نمو قوي وقيمة مجزية لمســــ
أبريـل    16تم دفعهـا للمســــــــــــــاهمين في التي فلس للســــــــــــــهم الواحـد،    6.78، بمـا يعـادل  2024مليون دولار أمريكي    136.5توزيع أربـاح نقـديـة بقيمـة  

 .تظل الشركة ملتزمة بتقديم قيمة طويلة الأجل للمساهمين من خلال مزيج من النمو الذي يضيف قيمة وزيادة الأرباح الموزعة  .2025
 

ــياســـــة توزيع الأرباح التدريجية   ــياً مع ســـ ــبة وتماشـــ ــنوية بنســـ % على الأقل على 5المعتمدة من مجلس الإدارة، تهدف الشـــــركة إلى زيادة أرباحها الســـ
 مليون دولار أمريكي( أساساً لها.  260)  2023المدى المتوسط، مع اعتبار توزيعات الأرباح السنوية لعام 
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 تصنيف أدنوك: مستند عام 

 تفاصيل المؤتمر الهاتفي الخاص بالأرباح 
ــتثمرين والمحللين يو  ــالة والأجوبة للمســــ ــة لطرح الأســــ ــيعقبها جلســــ ــتنظم أدنوك للإمداد والخدمات بثاً عبر الإنترنت واجتماعاً هاتفياً، وســــ م الإثنين  ســــ

 .الرابط صباحاً بتوقيت المملكة المتحدة 10بعد الظهر بتوقيت الإمارات العربية المتحدة /  2:00، الساعة 2025مايو  12الموافق 
 

 سيُعقد الاجتماع الهاتفي من قبل السيد/ عبد الكريم المصعبي )الرئيس التنفيذي(، ونيكولاس جليسون )المدير المالي(.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.netroadshow.com/events/login?show=ac06981f&confId=81507
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 نبذة عن أدنوك للإمداد والخدمات 

رقم تعريف  / ADNOCLS:رمز ســــــــوق أبوظبي للأوراق المالية) إن شــــــــركة أدنوك للإمداد والخدمات المدرجة في ســــــــوق أبوظبي للأوراق المالية
، هي شـركة عالمية رائدة في مجال الخدمات اللوجسـتية البحرية للطاقة ومقراها أبوظبي. تعمل أدنوك ("AEE01268A239" الأوراق المالية الدولي

كثر للإمداد والخدمات من خلال وحدات الأعمال الثلاث، وهي الخدمات اللوجســتية المتكاملة والشــحن والخدمات، من أجل توفير منتجات الطاقة لأ
   .دولة 50عميل في أكثر من    100من 

  
  www.adnocls.ae لمزيد من المعلومات، يرجى زيارة

  IR@adnocls.aeلاستفسارات المستثمرين، يرجى التواصل عبر:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

file:///C:/Users/aaffes/OneDrive%20-%20ADNOC/Investor%20Relations%20-%20Documents/1.%20Quarterly%20Reporting/2025/Q1/MD&A/www.adnocls.ae
file:///C:/Users/aaffes/OneDrive%20-%20ADNOC/Investor%20Relations%20-%20Documents/1.%20Quarterly%20Reporting/2025/Q1/MD&A/IR@adnocls.ae
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 بيان تحذيري حول البيانات المستقبلية  
 

ــتقبلي ــتراتيجياتنا والأداء التشــــغيلي المســ ــتقبلية تتعلق، من بين أمور أخرى، بخططنا وغاياتنا وأهدافنا واســ والتطورات   تتضــــمن هذه الوثيقة بيانات مســ
وغير  المتوقعة في الأســـــــــواق التي نعمل فيها والتي قد نعمل فيها في المســـــــــتقبل. تنطوي هذه البيانات المســـــــــتقبلية على مخاطر وشـــــــــكوك معروفة  
حداث  معروفة، حيث يعتبر الكثير منها خارج نطاق ســيطرتنا، وتســتند جميع هذه المخاطر والشــكوك إلى معتقدات الإدارة الحالية وتوقعاتها حول الأ

" أو "من الممكن" أو المسـتقبلية. تُحدد البيانات المسـتقبلية أحياناً باسـتخدام مصـطلحات مسـتقبلية مثل "نعتقد" أو "نتوقع" أو "قد" أو "سـوف" أو "يمكن
لبيانات "ننوي" أو "نقدر" أو "نخطط" أو "نســــتهدف" أو "نتنبأ" أو ما يناقض أو يشــــابه ذلك من المصــــطلحات الأخرى. إن هذه البيانات المســــتقبلية وا

قدات إدارتنا، وكذلك الافتراضــات  الأخرى الواردة في هذه الوثيقة، فيما يتعلق بالأمور التي لا تشــكل حقائق ســابقة، تتضــمن توقعات وتســتند إلى معت 
اســـــــــبة في هذا التي وضـــــــــعتها إدارتنا والمعلومات المتاحة لها حالياً. وعلى الرغم من أننا نعتقد أن التوقعات الواردة في هذه البيانات المســـــــــتقبلية من 

من الاعتماد، بشكل لا داعي له، على هذه البيانات   الوقت، إلا أننا لا يمكننا أن نؤكد لكم إثبات صحة هذه التوقعات. ونظراً لهذه الشكوك، نحذركم
ــر، قدرتن  ــبيل المثال لا الحصــــــ ــمل العوامل الهامة التي قد تؤدي إلى اختلاف النتائج الفعلية جوهرياً عن توقعاتنا، على ســــــ ــتقبلية. وتشــــــ ا على المســــــ

ا التشــــغيلية وخطط النمو بنجاح، بما في ذلك مبادرات التوفير الدخول في تحالفات اســــتراتيجية ومعاملات مع أطراف ثالثة والفشــــل في تنفيذ مبادراتن 
ــادية العامة، واعتمادنا على تكنولوجيا المعلومات لإدارة أعمالنا، والقوانين واللوائح المتعلقة بح ــوء الظروف الاقتصـــــــــ ماية البياة في التكاليف في ضـــــــــ

قة مع مجموعة أدنوك، وتطبيق الضــرائب الجديدة في دولة الإمارات العربية  والســلامة التشــغيلية، ومدى اعتمادنا على معاملات الأطراف ذات العلا
لي أو بعده، المتحدة، والإخفاق في التطبيق الناجح للســياســات والممارســات والأنظمة والضــوابط الجديدة التي نطبقها فيما يتعلق بالاكتتاب العام الأو 

كبدها، والظروف الاقتصــــــادية والمالية والســــــياســــــية العامة في أبوظبي وفي أماكن أخرى في  وأي عدم كفاية في التأمين لتغطية الخســــــائر التي قد نت 
دولة   دولة الإمارات العربية المتحدة، وعدم الاســـــــــتقرار والاضـــــــــطرابات في المناطق التي نعمل فيها، وتطبيق قوانين وأنظمة جديدة في أبوظبي وفي

مايو  16حالات عدم الاســــــتقرار الواردة بالتفصــــــيل في مذكرة الاكتتاب الدولي الخاصــــــة بنا بتاريخ الإمارات العربية المتحدة، وغيرها من المخاطر و 
. المتعلقة بالاكتتاب العام الأولي وبإدراج أســهمنا في ســوق أبوظبي للأوراق المالية، ومن وقت لآخر، في مراســلاتنا الأخرى مع المســتثمرين  2023

  .انون، فإننا نتبرأ من أي نية أو التزام بتحديث هذه البيانات المستقبلية أو مراجعتهاباستثناء ما هو مطلوب صراحة بموجب الق
  

 خضعت الأرقام والنسب المطلقة المضمنة في هذا المستند لتعديلات تقريبية.
 
 
 
 
 


