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 تقرير مناقشة وتحليل الإدارة لشركة أبوظبي الوطنية للطاقة ش.م.ع )طاقة(
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. نستخدم في هذا التقرير مصطلحات "المجموعة"  2026يونيو    30يجب قراءة هذا التقرير جنباً إلى جنب مع البيانات المالية المرحلية الموجزة الموحدة لشركة طاقة للفترة المنتهية في  

 و"نحن" و"لدينا" للإشارة إلى "طاقة". 

 

 الصحة والسلامة والبيئة  . 1
 

 
   يونيو 30الفترة المنتهية في    

 
 توليد الكهرباء   

 وتحلية المياه)1,2,3( 
 ( 3) الإجمالي للمجموعة النفط والغاز  حلول المياه  التوزيع  النقل 

نظرة عامة على الصحة  
 والسلامة والبيئة 

2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 

معدل الحوادث  
 ( 4)المسجلة 

)حادث /  
    مليون ساعة(

0.98 0.56 0.06 - 0.25 0.28 - 0.14 1.25 1.88 0.28 0.41 

حوادث مسببة  
لضياع وقت  

   العمل
 6 6 3 1 1 - 1 3 - 1 1 1 العدد 

 2 1 - - - - 2 - - - - 1 العدد  الوفيات 

حوادث التسريب  
  المبلغ عنها

 8 9 8 7 - 1 - 1 - - - - العدد  

حوادث التسريب  
 المبلغ عنها

 18,913 16,772 18,913 16,768 - 1 - 3 - - - - الحجم )لتر( 

 يشير إلى الموجودات التي تديرها "طاقة" فقط.  (1
 باستثناء العمليات المتوقفة.  (2
 استناداً إلى حساب ساعات العمل المعدل.  2025تم تحديث معدل الحوادث المسجلة من عام  (3
 دة، وحوادث العلاج الطبي(.يشمل معدل الحوادث المسجلة جميع الحوادث القابلة للتسجيل )على سبيل المثال: الوفيات، وحوادث وقت العمل الضائع، وحوادث العمل المقي (4

"طاقة".   "السلامة" هي القيمة المؤسسية الأولى لدى "طاقة". نضع السلامة قبل كل شيء، وتعُتبر الصحة والسلامة والبيئة جزءاً أساسياً من أعمال

أنشطتنا   على سلامة  الحفاظ  بما يضمن  "طاقة"،  لدى  والبيئة  والسلامة  الصحة  إدارة  نظام  من خلال  التشغيلي  بالتميّز  التزامنا  وأعمالنا،  نطُبّق 

أي حادث    والتزامها، وتوافقها مع المعايير المتعارف عليها. إن كافة أفراد القوى العاملة لدى “طاقة” مخولون بالصلاحية والمسؤولية للإبلاغ عن

 وإيقاف أي عمل غير آمن. 

في الفترة ذاتها من العام الماضي. كما انخفض عدد الحوادث    0.41مقابل    0.28انخفض معدل الحوادث المسجلة على مستوى المجموعة ليصل إلى  

، في  %9حوادث لوقت العمل الضائع. وقد ارتفع عدد ساعات العمل بنسبة    6حادثاً، وتضمنت حالة وفاة واحدة و  12حادثاً إلى    16المسجلة من  

 إلى زيادة النشاط على مستوى المجموعة. مؤشر

استجابةً لحادث مميت وقع في أحد أصول قطاع توليد الكهرباء وتحلية المياه في المغرببسبب دخول غير مصرح به إلى منطقة محظورة، وعليه  

واستخلاص الدروس المستفادة، والاتفاق على إجراءات تحسين جرى تعميمها على مستوى    ، فقد أجُري تحقيق شامل وصارم لتحديد الأسباب الجذرية

يتم   المجموعة لضمان عدم تكرار مثل هذا الحادث. ويجري متابعة تنفيذ إجراءات التحسين المحددة خلال تحقيقات الحوادث حتى اكتمالها، على أن

  التحقق لاحقاً من تنفيذها لضمان مواصلة التقدّم.

حوادث في قطاع أعمال النفط والغاز، وحادث واحد في قطاع أعمال التوزيع، وحادث واحد في    7حوادث تسريب مُبلَّغ عنها، منها    9تم تسجيل  

حجم  حوادث. وبلغ إجمالي    8قطاع أعمال حلول المياه، وهو ما يمثل زيادة مقارنة بعدد الحوادث المسجل في الفترة ذاتها من العام الماضي والبالغ  

  لتراً.  18,913والبالغ  2025لتراً، بانخفاض عن الربع الثاني من عام  16,772التسريب 
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 توليد الكهرباء وتحلية المياه

لة في قطاع أعمال توليد الكهرباء وتحلية المياه  ، وهو ما يمثل زيادة عن الفترة  2026بنهاية الربع الثاني من عام  0.98بلغ معدل الحوادث المسجَّ

يتمثلان    في ساعات العمل المنجزة. وقد تم تسجيل حادثين   %14، وذلك بارتفاع قدره  0.56نفسها من العام الماضي التي بلغ معدل الحوادث فيها  

  في حالة وفاة وقعت في شهر يناير وحادث لوقت العمل الضائع في شهر أبريل. واستجابةً لذلك، ومن أجل تعزيز الأداء العام في مجال الصحة 

بيق نظُم  والسلامة، فقد ركزت الجهود على عدة محاور رئيسية شملت إدارة أعمال المقاولين، والقيادة في مجال السلامة، وسلامة العمليات، وتط 

 عمل آمنة، إضافةً إلى إدارة الأزمات والطوارئ. 

 النقل

مع تسجيل حادث واحد لوقت العمل الضائع، وهو ما    2026بنهاية الربع الثاني من عام    0.06بلغ معدل الحوادث المسجلة في قطاع أعمال النقل  

. وقد  %60يمثل زيادة مقارنة بنفس الفترة من العام الماضي التي لم تشهد أي حوادث من هذا النوع. كما ارتفعت ساعات العمل المنجزة بنسبة  

   شتملت مجالات التركيز الرئيسية على الإشراف الفعاّل على مواقع العمل، وإدارة أعمال المقاولين، وإدارة الأمن والسلامة في المشاريع.ا

 التوزيع

لة في قطاع أعمال التوزيع، حيث بلغ   خلال الفترة ذاتها من    0.28مقابل    2026بنهاية الربع الثاني من عام    0.25انخفض معدل الحوادث المسجَّ

العمل الضائع. كما   المسجلة من أربع إلى ثلاث حالات، وتتعلق جميعها بحوادث وقت  الحوادث  إلى انخفاض عدد  الماضي، ويعُزى ذلك  العام 

. وقد اشتملت مجالات التركيز الرئيسية على تعزيز الالتزام بالقواعد والسياسات والمعايير، والقيادة  %16ضت ساعات العمل المنجزة بنسبة  انخف

 في مجال السلامة، والإشراف على مواقع العمل، وإدارة أعمال المقاولين، وإدارة الأمن والسلامة في المشاريع. 

 حلول المياه

  0.14، مما يشير إلى انخفاض معدل الحوادث مقابل  2026لم يسجل قطاع حلول المياه أي حوادث قابلة للتسجيل في نهاية الربع الثاني من عام  

من  . واستمر التركيز على تعزيز الكفاءة والقيادة في مجال الأ%3مقارنة بالفترة نفسها من العام الماضي. وارتفعت ساعات العمل المنجزة بنسبة  

 والسلامة وإدارة أعمال المقاولين. 

 النفط والغاز

لة في قطاع أعمال النفط والغاز، حيث بلغ  خلال الفترة ذاتها   1.88مقابل  2026بنهاية الربع الثاني من عام  1.25انخفض معدل الحوادث المسجَّ

.  %10من العام الماضي، ويعُزى ذلك إلى تراجع عدد الحوادث المسجلة من عشرة إلى ستة حوادث. كما انخفضت ساعات العمل المنجزة بنسبة  

ارية في  د اشتملت مجالات التركيز الرئيسية على السلامة المهنية وسلامة العمليات، إضافةً إلى تحسينات على إدارة المخاطر خلال التغيّرات الجوق

ي تنفذها  محفظة الموجودات، بما في ذلك إيقاف تشغيل الموجودات، واستبعاد وردم الآبار، وتطوير الموجودات، ولا سيما فيما يتعلق بالأنشطة الت

 القوى العاملة التابعة للمقاولين. 

 المقر الرئيسي

على غرار العام الماضي. وقد أحرزت البرامج المؤسسية    2026لم يشهد المقر الرئيسي أي حوادث يمكن تسجيلها بنهاية الربع الثاني من عام  

في معالجة الأسباب الجذرية للحوادث الأخيرة المتعلقة بالأمن والسلامة، حيث اشتملت على برنامج مستقل لفحص مواقع ا هة تقدماً  لعمل  الموجَّ

ى  يهدف إلى مراجعة مدى الامتثال في مواقع الإنشاءات ضمن قطاع أعمال التوزيع، بالإضافة إلى خطة لتحسين مستوى الأمن والسلامة على مستو

  شهراً، وذلك بهدف زيادة مستوى الوعي وتعزيز الالتزام بسياسات ومعايير وقواعد السلامة الأساسية الاثنتي عشرة المعتمدة   12المجموعة لمدة  

يئة لشركة  لدى "طاقة". كما قد شهد شهر يونيو تنظيم سلسلة من الفعاليات العالمية على شبكة الإنترنت في إطار أسبوع الصحة والسلامة والأمن والب

بوتقة من  "طاقة"، والذي شمل مشاركة الرئيس التنفيذي والعضو المنتدب لمجموعة "طاقة"، والرئيس التنفيذي لكل قطاع من قطاعات الأعمال، مع  

والالتزام   المخاوف،  والتعبير عن  السلامة،  الشخصية عن  المسؤولية  ل  تحمُّ أهمية  التي تركز على  الموضوعات  لمناقشة  المتخصصين  الخبراء 

 بالقواعد. 
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 ملخص النتائج  . 2

 

 
 الستة أشهر المنتهية في الثلاثة أشهر المنتهية في 

 
 يونيو 30 يونيو 30 يونيو 30 يونيو 30 

 2025 2026 2025 2026  )مليون درهم إماراتي، ما لم يُذكر خلاف ذلك( 

 93.6 93.6 92.6 94.3 %  ( 2، 1)معدل التوافر التجاري في قطاع أعمال توليد الكهرباء وتحلية المياه عالمياً 

 98.7 98.4 98.9 98.5 %  معدل توافر شبكة النقل 

 94.4 95.8 95.1 94.4 %  معدل توافر موجودات قطاع أعمال حلول المياه

 ( 3)متوسط إنتاج قطاع أعمال النفط والغاز 
ألف برميل مكافئ 

 ً  93.5 92.5 92.1 90.3 نفطي يوميا

 28,243 27,518 14,134 13,788  ( 2)إيرادات من عملاء خارجيين 

 10,216 10,999 4,964 5,473  ( 2)الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء 

 3,710 4,071 1,627 1,980  ( 4) الدخلصافي 

 5,235 7,242 3,048 4,060  ( 5) النفقات الرأسمالية  

 7,007 4,553 2,180 ( 288)  ( 6) التدفقات النقدية الحرة 
      

 كما في    

 ديسمبر  31 يونيو 30    

 2025 2026    )مليون درهم( 

 65,317 68,268    ( 7)إجمالي الدين 

      قيمة الموجودات الخاضعة للتنظيم: 

 45,001 45,546    النقل  -

 35,548 35,572    التوزيع -

 18,432 18,372    حلول المياه  -
 

 يمثل المتوسط المرجح من العمليات الجارية لجميع موجودات توليد الكهرباء وتحلية المياه بناءً على قدرة المحطة. ( 1)

 أُعيد تصنيف المبالغ المقارنة من أجل عرض طاقة نايفلي كعملية متوقفة.  ( 2)

 يشمل إنتاج الحصة العاملة من العمليات الجارية في كندا والمملكة المتحدة وهولندا.  ( 3)

 الدخل الصافي أعلاه يمثل الحصة المتعلقة بالمساهمين العاديين في "طاقة". ( 4)

 تمثل الإضافات على الممتلكات والمنشآت والمعدات، باستثناء موجودات حق الاستخدام.  ( 5)

 تمثل التدفقات النقدية من العمليات ناقصاً التدفقات النقدية المستخدمة في الأنشطة الاستثمارية.  ( 6)

 إجمالي الدين يشمل الفوائد المستحقة.  ( 7)

   المؤشرات التشغيلية:

 بما يتماشى مع الفترة السابقة.  %93.6 معدل التوافر التجاري لقطاع أعمال توليد الكهرباء وتحلية المياه عالميا  بلغ   •

 في الفترة السابقة.  %98.7مقابل  %98.4 معدل التوافر في شبكات النقل بلغ   •

 في الفترة السابقة.  %94.4مقابل  %95.8 معدل توافر الموجودات في قطاع أعمال حلول المياه بلغ   •

ألف برميل مكافئ   93.5ألف برميل مكافئ نفطي يومياً، بما يتماشى إلى حد كبير مع  92.5 الإنتاج في قطاع أعمال النفط والغازبلغ متوسط  •

 نفطي يومياً في الفترة السابقة. 

 المؤشرات المالية: 

مليار درهم إماراتي في الفترة السابقة، بسبب انخفاض حجم الإنتاج    28.2مليار درهم إماراتي مقابل   27.5إلى   إيرادات المجموعة  انخفضت •

في قطاع النفط والغاز بعد إيقاف تشغغغغغيل موجودات بحر الشغغغغمال في المملكة المتحدة، وانخفاض الإيرادات من قطاع توليد الكهرباء وتحلية  

ع ف للطغاقغة، وانخفغاض إيرادات التمرير في قطغاع التوزيع. وعلى الرغم من انخفغاض    1ي محطغة الشغغغغغويهغات  الميغاه نتيجغة لأعمغال التوسغغغغغُّ

 مدفوعةً بشكل خاص بارتفاع العوائد من قطاع النقل وقطاع توليد الكهرباء وتحلية المياه لدى "طاقة".الإيرادات، فقد ارتفعت الربحية  

مليار درهم إماراتي في الفترة    10.2مليار درهم إماراتي مقابل    11.0لتصل إلى    الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاءارتفعت   •

عة  السابقة، مما يعكس ارتفاع مساهمة المشاريع المشتركة والشركات الزميلة، إضافةً إلى هيكل الأرباح المستقر لأعمال مرافق "طاقة" الخاض

 للتنظيم. 

مما يعكس المساهمة  إماراتي،    مليار درهم  3.7مليار درهم إماراتي مقابل    4.1العائدة إلى مساهمي "طاقة" ليصل إلى    الدخلصافي  ارتفع   •

 المرتفعة من المشاريع المشتركة والشركات الزميلة، إضافةً إلى هيكل الأرباح المستقر لأعمال مرافق "طاقة" الخاضعة للتنظيم. 

مليار درهم إماراتي، مما يعكس تسارع وتيرة الاستثمار في شبكات    5.2مليار درهم إماراتي مقابل    7.2لتصل إلى    النفقات الرأسماليةارتفعت   •

 قطاعات الكهرباء والمياه والنقل. 
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تسارع  مليار درهم إماراتي، ويعُزى ذلك بشكل رئيسي إلى    7.0مليار درهم إماراتي مقارنة بمبلغ    4.6  التدفقات النقدية الحرة بلغت قيمة   •

 .وتيرة الاستثمار

، حيث يمثل ذلك بشكل  2025ديسمبر    31مليار درهم إماراتي كما في    65.3مليار درهم إماراتي مقابل    68.3ليصل إلى    إجمالي الدين  ارتفع •

بل  رئيسي قرضاً مؤسسياً لأجل وسحوبات من تسهيلات ائتمانية متجددة، إلى جانب تمويل ديون المشاريع لدعم الاستثمارات الرأسمالية، وقد قا

 ت مؤسسية وسداد ديون المشاريع المجدولة. ذلك جزئياً استحقاق سندا 

 المؤشرات الاستراتيجية: 

واصلت "طاقة" تعزيز الشراكات الاستراتيجية ومشاريع البنية التحتية في دولة الإمارات العربية المتحدة،    ، 2026خلال النصف الأول من عام  

 ضمن قطاعات الكهرباء والمياه، بما في ذلك ما يلي: 

جيجاواط إلى ائتلاف    2.6قامت شركة "مياه وكهرباء الإمارات" بترسية مشروع محطة الطويلة "سي" المستقلة لإنتاج الطاقة بقدرة   •

(، حيث سيسهم هذا المشروع في تعزيز استقرار شبكة الكهرباء وتمكين الدمج واسع النطاق  %60تقوده شركة "طاقة" )بحصة تبلغ  

 .2050منظومة الطاقة في أبوظبي حتى عام  لمصادر الطاقة المتجددة ضمن

عاماً لتزويد منطقة "تعزيز" للكيماويات الصناعية في الرويس    27وقعت "طاقة" وشركة "أدنوك" اتفاقية لشراء خدمات المرافق لمدة   •

  بالخدمات الأساسية، الأمر الذي يعزز دور "طاقة" في دعم النمو الصناعي بأبوظبي من خلال بنية تحتية موثوقة وفعالة لقطاع المرافق.

وقعت شركة "طاقة لحلول المياه” وشركة "الاتحاد للماء والكهرباء"، وشركة "سور انترناشيونال"، اتفاقية طويلة الأمد مع حكومة رأس   •

  نسمة. 300,000متر مكعب يومياً لتخدم قرابة  60,000الخيمة لتطوير أكبر محطة لمعالجة مياه الصرف في الإمارة بقدرة 

استكملت "طاقة" إلى جانب كلٍّّ من شركة "مياه وكهرباء الإمارات"، وشركة "مصدر"، وشركة "إي دي إف باور سوليوشنز"، وشركة   •

مليار درهم إماراتي لإعادة تمويل محطة "الظفرة" للطاقة الشمسية الكهروضوئية    3.2"جينكو باور" إصدار سندات خضراء بقيمة  

   لمستدام ويسهم في تعزيز نمو مشاريع الطاقة المتجددة.المستقلة، بما يدعم التمويل ا

رة،  ومن خلال حصتها الرئيسة في شركة "مصدر"، دعمت "طاقة" التوسع في مشاريع الطاقة المتجددة عبر الأسواق العالمية الرئيسية. وخلال الفت

  حققت "مصدر" عدد من الإنجازات، أبرزها:

مليار دولار أمريكي مع شركة "توتال إنيرجيز" يغطي مشاريع الطاقة المتجددة    2.2وقعت اتفاقية ملزمة لإنشاء مشروع مشترك بقيمة   •

 البرية في جميع أنحاء آسيا. 

مليون   849في محفظة للطاقة المتجددة التشغيلية في إسبانيا بقيمة    %49.99وقعت اتفاقية مع "ريبسول" للاستحواذ على حصة بنسبة   •

 ميجاوات مستقبلاً من خلال مشاريع التهجين المستقبلية.  565ميجاوات، مع إمكانية إضافة  705يورو وبقدرة تبلغ 

جيجاواط من طاقة الرياح البحرية ضمن مشاريع "دوغر بانك ساوث"    3حصلت على عقود دعم الأسعار لإنشاء مشاريع جديدة بقدرة   •

 في المملكة المتحدة.
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 نتائج العمليات حسب قطاعات الأعمال  . 3

 السنة المنتهية في 

 الإجمالي للمجموعة*  الشركات والاستبعادات النفط والغاز  حلول المياه التوزيع النقل  توليد الكهرباء وتحلية المياه*    بيان الدخل الموحد

 )مليون درهم إماراتي( 
 يونيو  30 يونيو 30 يونيو  30 يونيو 30 يونيو  30 يونيو 30 يونيو  30 يونيو 30 يونيو  30 يونيو 30 يونيو  30 يونيو 30 يونيو  30 يونيو 30

2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 

               الإيرادات 

 
 28,243 27,518 - - 2,314 2,153 1,263 1,295 18,166 17,726 558 644 5,942 5,700 خارجياً 

 
 - - (2,835) (2,987) - - 57 60 84 80 2,609 2,770 85 77 بين القطاعات 

 
 28,243 27,518 (2,835) (2,987) 2,314 2,153 1,320 1,355 18,250 17,806 3,167 3,414 6,027 5,777 إجمالي الإيرادات

 
              

 
 (17,386) (16,453) 2,844 2,986 (1,214) (921) (461) (520) (15,847) (15,322) (395) (461) (2,313) (2,215) المصاريف التشغيلية 

 
 (1,035) (1,072) (103) (127) (73) (79) (70) (87) (343) (293) (237) (246) (209) (240)  مصاريف عمومية وإدارية

 
صافي خسائر الانخفاض في قيمة الموجودات المالية  

 ( 1) (29) 1 - 5 1 - - ( 5) (29) - - ( 2) ( 1) وموجودات العقود

 
 (89) 508 7 - - - - - - - (123) 13 27 495 الحصة في نتائج الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة 

 
 141 172 3 15 11 28 2 1 63 35 30 54 32 39 إيرادات أخرى 

 
 10 18 (161) 31 43 5 - - - - - 1 128 (19) أرباح / )خسائر( صرف العملات الأجنبية 

 
 313 337 313 337 - - - - - - - - - - إيرادات توزيعات الأرباح 

 
 20 - - - - - - - - - - - 20 - ربح من العمليات المتوقفة 

 
 10,216 10,999 69 255 1,086 1,187 791 749 2,118 2,197 2,442 2,775 3,710 3,836 الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء 

 
 (4,639) (4,643) ( 8) ( 6) (400) (446) (366) (367) (959) (989) (785) (817) (2,121) (2,018) مصاريف الاستهلاك والاستنزاف والإطفاء 

 
 (1,521) (1,628) (555) (681) (177) (185) (50) (44) ( 2) ( 2) (10) (23) (727) (693) تكاليف التمويل 

 
 201 244 (195) 3 168 41 8 11 40 49 40 30 140 110 إيرادات الفوائد

 
 (326) (733) ( 1) (40) (11) (223) (30) (26) (47) (85) (101) (138) (136) (221) مصروف الضريبة 

 
 3,931 4,239 (690) (469) 666 374 353 323 1,150 1,170 1,586 1,827 866 1,014 إجمالي الربح / )الخسارة( 

 
 (221) (168) - - - - (19) (18) - - - - (202) (150) حصص غير مسيطرة 

 
 3,710 4,071 (690) (469) 666 374 334 305 1,150 1,170 1,586 1,827 664 864 صافي الربح / )الخسارة( )حصة "طاقة"( 
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 كما في

 الإجمالي للمجموعة*  الشركات والاستبعادات النفط والغاز  حلول المياه التوزيع النقل  توليد الكهرباء وتحلية المياه*  الميزانية العمومية الموحدة

 )مليون درهم إماراتي( 
 ديسمبر 31 يونيو 30 ديسمبر 31 يونيو 30 ديسمبر 31 يونيو 30 ديسمبر 31 يونيو 30 ديسمبر 31 يونيو 30 ديسمبر 31 يونيو 30 ديسمبر 31 يونيو 30

2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 

 
 142,511 143,322 (175) (179) 5,288 5,079 19,580 19,358 43,854 44,148 47,317 49,693 26,647 25,223 ممتلكات ومنشآت ومعدات 

 
 7,387 7,171 - - - - - - - - - - 7,387 7,171   موجودات مالية تشغيلية

 
استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة وأرصدة  

 17,988 19,788 - - - - - - - - 1,215 1,221 16,773 18,567 ذات علاقة
 

 12,667 12,203 ( 1) - 79 94 - - 4,884 4,911 276 303 7,429 6,895 موجودات غير ملموسة 
 
 13,623 13,201 13,623 13,201 - - - - - - - - - - استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

 
 4,651 4,195 - - 4,638 4,182 - - - - - - 13 13 موجودات الضريبة المؤجلة 

 
 20,946 26,388 2,978 4,949 2,136 1,682 609 417 3,974 4,863 530 1,093 10,719 13,384 موجودات أخرى 

 
 142 - 136 - - - - - - - - - 6 - موجودات مصنفة كمحتفظ بها للبيع 

 
 219,915 226,268 16,561 17,971 12,141 11,037 20,189 19,775 52,712 53,922 49,338 52,310 68,974 71,253 موجودات القطاع 

 
 112,253 118,619 35,143 37,800 12,372 11,458 6,923 6,520 15,566 17,916 7,063 8,615 35,186 36,310 مطلوبات القطاع

 
 107,662 107,649 (18,582) (19,829) (231) (421) 13,266 13,255 37,146 36,006 42,275 43,695 33,788 34,943 مجموع حقوق الملكية
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 توليد الكهرباء وتحلية المياه

ريقة  سجل قطاع توليد الكهرباء وتحلية المياه ارتفاعاً في صافي الربح، مدفوعاً بشكل رئيسي بارتفاع المساهمات من الاستثمارات المحتسبة بط

 للطاقة وتأثير عمليات تحويل العملات الأجنبية.  1حقوق الملكية، وقد قابل ذلك جزئياً أعمال توسيع محطة الشويهات 

للطاقة لأعمال إنشائية مرتبطة    1انخفضت الإيرادات والمصاريف التشغيلية والاستهلاك والاستنزاف والإطفاء نظراً لخضوع محطة الشويهات  

 عاماً. 15باتفاقية شراء الطاقة الجديدة البالغة مدتها 

  ترجع الزيادة في الحصة في نتائج الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة إلى زيادة المساهمات من شركتي "مصدر" و"صحار"، وكذلك الانتهاء 

 .2025" في عام 1من عملية الاستحواذ على "تاليمرجان باور بلانت 

 ترجع خسارة صرف العملات الأجنبية خلال العام إلى الحركات غير المواتية في المراكز المقومة باليورو والدرهم المغربي.

 ويعُزى ارتفاع مصروف ضريبة الدخل إلى زيادة الأرباح الخاضعة للضريبة والتغيرات في الضريبة المؤجلة ضمن محفظة الأعمال الدولية. 

 النقل

د  سجل قطاع النقل ارتفاعاً في صافي الربح مدفوعاً بزيادة مخصصات العائد المرتبطة بالنمو في قيمة الموجودات الخاضعة للتنظيم وعدم وجو

 مخصص للانخفاض في القيمة للعام الماضي. 

 ارتفعت الإيرادات تماشياً مع نمو قيمة الموجودات الخاضعة للتنظيم، مدفوعةً بتنفيذ المشاريع الرأسمالية وتأثير التضخم.

 ية. ارتفعت المصاريف التشغيلية نتيجة زيادة تكاليف الطاقة والنفقات التشغيلية المرتبطة بدعم نمو الشبكة وارتفاع مستوى الأنشطة التشغيل

تحسنت الحصة في نتائج الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة، ويعُزى ذلك بشكل رئيسي إلى عدم تسجيل خسارة انخفاض في قيمة فيما يتعلق  

 بمشروع إكس لينكس في العام الماضي.

 يعكس ارتفاع مصروف ضريبة الدخل زيادة الأرباح الخاضعة للضريبة. 

 التوزيع

 سجل قطاع التوزيع ارتفاعاً في صافي الربح، مدفوعاً بزيادة مخصصات العائد المرتبطة بنمو قيمة الموجودات الخاضعة للتنظيم. 

وم تعرفة  انخفضت الإيرادات والمصاريف التشغيلية مقارنة بالفترة ذاتها من العام الماضي، ويرجع ذلك أساساً إلى انخفاض التكاليف التمريرية لرس

  التوريد بالجملة.

بتنفيذ المشاريع  وباستثناء تأثيرات التكاليف التمريرية، ارتفعت الإيرادات نتيجة زيادة العوائد المرتبطة بقيمة الموجودات الخاضعة للتنظيم، مدعومةً  

 الرأسمالية وإجراء تعديلات وفق مؤشر التضخم. 

 يعكس ارتفاع مصروف ضريبة الدخل زيادة الأرباح الخاضعة للضريبة. 

 حلول المياه

 يم. انخفض صافي الربح نتيجة ارتفاع التكاليف التشغيلية والإدارية، حيث فاق أثرها المنفعة الناتجة عن نمو قيمة الموجودات الخاضعة للتنظ 

ة والتعديلات  ارتفعت الإيرادات مقارنة بالفترة ذاتها من العام الماضي، مدفوعة بنمو قيمة الموجودات الخاضعة للتنظيم من تنفيذ المشاريع الرأسمالي

 المرتبطة بالتضخم وارتفاع حجم مياه الصرف الصحي المعالجة خلال الفترة. 

بالقوى    ارتفعت المصاريف التشغيلية والمصاريف العمومية والإدارية بشكل أساسي بسبب ارتفاع نفقات أعمال التصليح والصيانة والتكاليف المتعلقة

 العاملة والنفقات المرتبطة بمبادرات التحول. 
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 النفط والغاز

ل  سجل قطاع النفط والغاز انخفاضاً في صافي الربح مقارنة بالعام الماضي، ويرجع ذلك بشكل أساسي إلى الإيقاف المخطط لموجودات بحر الشما

 في المملكة المتحدة. 

فاض  انخفضت الإيرادات والمصاريف التشغيلية بعد الوقف المخطط لخط الإنتاج في حقل إيست براي في بحر الشمال في المملكة المتحدة. وأدى انخ

ت  داحجم الإنتاج إلى انخفاض الإيرادات، في حين انخفضت المصاريف التشغيلية بسبب انخفاض تكاليف الإنتاج والصيانة. وقد قابل تأثير الإيرا 

 جزئياً ارتفاع أسعار النفط المحققة. 

دولار أمريكي للبرميل في العام الماضي، في حين    66.13دولار أمريكي للبرميل مقابل    75.00ارتفع متوسط أسعار النفط المحققة ليصل إلى  

دولار أمريكي لكل مليون    3.02دولار أمريكي لكل مليون وحدة حرارية بريطانية مقابل    2.90انخفض متوسط أسعار الغاز المحققة ليصل إلى  

ألف برميل مكافئ نفطي    93.5ألف برميل مكافئ نفطي يومياً مقابل    92.5ارية بريطانية. وظلّت كميات الإنتاج مستقرة إلى حدٍّّ كبير عند  وحدة حر

 . تحوّل مزيج الإنتاج باتجاه الغازرغم يومياً في العام الماضي، 

 ضي. ارتفع الاستهلاك والاستنزاف والإطفاء بسبب عدم وجود ائتمان ناتج عن تخفيض مخصص التزام استبعاد الموجودات المعترف به في العام الما

 انخفضت إيرادات الفوائد نتيجة لانخفاض متوسط الأرصدة النقدية خلال الفترة.

 ارتفع مصروف الضريبة بسبب عدم وجود إيراد الضريبة المعترف به في العام الماضي. 

 المقر الرئيسي

 تعكس الفروق في الإيرادات والمصاريف التشغيلية والإيرادات / )المصاريف( الأخرى بشكل رئيسي عمليات الاستبعاد بين شركات المجموعة. 

 تعُزى أرباح صرف العملات الأجنبية إلى الحركات الإيجابية في المطلوبات المقومة باليورو. 

 صدة النقدية.ارتفعت تكاليف التمويل بسبب زيادة استخدام التسهيلات الائتمانية المتاحة، في حين ارتفعت إيرادات الفوائد نتيجة لارتفاع متوسط الأر

  ارتفع مصروف الضريبة، مما يعكس بشكل أساسي ارتفاع الإيرادات الخاضعة للضريبة من أنشطة الخزينة. 
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 هيكل رأس المال والسيولة  . 4

 كما في 

 ديسمبر  31 يونيو 30 المركز الموحد 

 2025 2026 )مليون درهم إماراتي، ما لم يُذكر خلاف ذلك( 

 219,915 226,268 مجموع الموجودات 

 107,662 107,649 مجموع حقوق الملكية

 65,317 68,268 ( 1)إجمالي الدين 

 %35 % 36 ( 2)نسبة صافي الدين إلى رأس المال 

 19,726 12,575 الجزء غير المستخدم من التسهيلات الائتمانية 

 6,660 8,995 صافي النقد وما في حكمه

 26,386 21,570 إجمالي السيولة المتاحة 
 إجمالي الدين يشمل الفوائد المستحقة.  ( 1)

  د وما في حكمه""صافي الدين" مقسوماً على "إجمالي حقوق الملكية" زائداً "صافي الدين" علماً بأن "صافي الدين" هو "إجمالي الدين" ناقصاً "صافي النق ( 2)

  هيكل رأس المال 

   (.%35: 2025)ديسمبر  2026يونيو  30كما في  %36يتكون هيكل رأس مال شركة طاقة من صافي الدين بنسبة 
 

   
 
ل  تشمل مصادر التمويل الخارجية للمجموعة سندات الشركات والقروض لأجل والتسهيلات الائتمانية المتجددة، التي استخُدمت في السابق لتموي

عليها من  اقد  النفقات الرأسمالية والاستثمارات وعمليات الاستحواذ داخل المجموعة. وعادةً ما يتم تمويل موجودات البنية التحتية طويلة الأجل المتع

خلال ديون المشروعات دون حق الرجوع، بما في ذلك القروض لأجل وسندات المشروعات والتمويل الإسلامي. وتواصل المجموعة مراقبة مركز 

 إجمالي الدين وخيارات إعادة التمويل المتاحة لضمان الحفاظ على مزيج الديون وتكلفة الدين في المستوى الأمثل. 

  يتم تثبيت أسعار الفائدة على معظم ديون وسندات وقروض المشروعات الخاصة بالمجموعة، إما من خلال الشروط التعاقدية أو ترتيبات التحوط 

سعار  من تقلبات أسعار الفائدة، والاستثناء الأبرز هو التسهيل الائتماني المتجدد لشركة "طاقة"، والقرض المؤسسي لأجل، حيث يخضع كلاهما لأ

ئد بين البنوك  الفائدة السوقية المتغيرة، وبالتالي فهما مُعرّضان لأثر الحركات في معدل التمويل المضمون لليلة الواحدة )سوفر( ومعدل الفائدة السا

تعين على  في دولة الإمارات العربية )إيبور(، على التوالي. ومع اقتراب استحقاق السندات والقروض متوسطة وطويلة الأجل للمجموعة، فقد ي

ضة  شركة "طاقة" إعادة تمويل هذه الديون وفقاً للأسعار السائدة في السوق أو باستخدام السيولة الأخرى المتاحة. وبالتالي، فإن شركة "طاق ة" معرَّ

 جزئياً لمخاطر أسعار الفائدة. 

تقريباً من قروض المجموعة سعر    %83، وبعد مراعاة تأثير عقود مقايضة أسعار الفائدة والمشتقات الضمنية، تحمل نسبة  2026يونيو    30كما في  

 (.%4.8: 2025)ديسمبر  %4.7(، وبلغ متوسط تكلفة الدين العامة للمجموعة  %94: 2025فائدة ثابتاً )ديسمبر 

  

 الدين حسب قطاع العمل  الدين حسب النوع 

 درهم إماراتي  مليار درهم إماراتي  مليار

 شركات ال

 توليد الكهرباء وتحلية المياه  

 حلول المياه 

 سندات  – المشاريع 

 تمويل إسلامي  / قروض لأجل  –المشاريع 

 ائتماني متجدد  تسهيل - شركات ال

 سندات  –شركات ال

 لأجل   قروض –شركات ال

 تعديلات القيمة العادلة 
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   السيولة

.  2025مليار درهم إماراتي مقارنة بنهاية عام    4.8مليار درهم إماراتي، بانخفاض قدره    21.6بلغ إجمالي السيولة المتاحة للمجموعة ما قيمته  

مه بمبلغ  مليار درهم إماراتي وصافي النقد وما في حك 12.6يتكون إجمالي السيولة المتاحة من التسهيلات الائتمانية المتاحة غير المستخدمة بمبلغ 

   مليار درهم إماراتي. 9.0

مليار   3.5مليار درهم إماراتي ) 12.9تحافظ المجموعة على إمكانية الحصول على التمويل من خلال تسهيل ائتماني متجدد متعدد العملات بقيمة 

مليار دولار أمريكي(   0.5مليار درهم إماراتي ) 1.8، تم سحب مبلغ 2026يونيو  30بنكاً. وكما في  20دولار أمريكي( من خلال ائتلاف يضم  

 ن التسهيل. م

مليار درهم    8.5، قامت المجموعة بتعزيز مركز السيولة لديها من خلال الحصول على قرض مؤسسي لأجل جديد بقيمة  2025في أغسطس  

السحوبات    إماراتي. تمت هيكلة القرض ليكون لمدة عامين، بسعر فائدة متغير، ومقوماً بالدرهم الإماراتي مع خيار التمديد لعام إضافي. ويتم تنفيذ 

،  2026مارس    31مليار درهم إماراتي. وخلال الفترة المنتهية في    3.9، تم استخدام مبلغ  2025ديسمبر    31رض على مراحل. وكما في  من الق

 ، تم سحب التسهيل بالكامل. 2026يونيو  30مليار درهم إماراتي. كما في  4.7سحبت المجموعة مبلغاً إضافياً بقيمة 

 % 10.4مليار درهم إماراتي( من إجمالي ديون المجموعة كديون متداولة مقارنة بنسبة    3.0)  %4.4، تم تصنيف نسبة  2026يونيو    30كما في  

   ، استناداً إلى القيمة الدفترية للقروض والفوائد المستحقة.2025ديسمبر  31مليار درهم إماراتي( كما في  6.8)

 آجال الاستحقاق

  . 2025ديسمبر    31مليار درهم إماراتي في    65.3مليار درهم إماراتي مقارنةً بمبلغ    68.3، بلغ إجمالي ديون المجموعة  2026يونيو    30كما في  

 

ات  يعكس صافي الزيادة ارتفاع استخدام تسهيلات الديون المؤسسية، بما في ذلك القروض لأجل والتسهيلات الائتمانية المتجددة، وكذلك السحوب 

لى  الإضافية من تمويل المشروعات. وقد قابل ذلك جزئياً سداد دفعات مجدولة من الديون المؤسسية وديون المشروعات دون حق الرجوع، إضافةً إ

 حركات أخرى. 

 

  

 مليار درهم إماراتي 

 ديسمبر   31        استخدام قرض   تسهيل   استخدام           استخدام               سداد        سداد                أخرى                       يونيو 30

 2025        مؤسسي لأجل   ائتماني متجدد         المشاريعديون     سندات مؤسسية        المشاريعن ودي          2026

 لمطلوبات المالية ل ات التعاقديةستحقاقالا آجال

 بناءً على التدفقات النقدية التعاقدية غير المخصومة

 مليار درهم إماراتي
 ائتماني متجدد تسهيل -شركات ال

 قروض لأجل -شركات ال

 سندات -شركات ال

 سندات – المشاريع

 قروض لأجل / تمويل إسلامي – المشاريع



 زاهر ومشرق  مستقبلبناء 

 
 
 

 
 

   
 12من   12صفحة رقم      

 

Classification: Public 

 النفقات الرأسمالية 
 

 يونيو 30الفترة المنتهية في   

 مليون درهم إماراتي 
توليد الكهرباء  
 وتحلية المياه 

 النفط والغاز  حلول المياه  التوزيع  النقل 
الشركات  
 والاستبعادات 

 الإجمالي  
 للمجموعة 

2026 1,887 3,224 1,242 480 409 - 7,242 

2025 1,479 2,027 852 527 350 - 5,235 

 

 7,242بلغ إجمالي النفقات الرأسمالية للمجموعة )الإضافات على الممتلكات والمنشآت والمعدات، باستثناء موجودات حق الاستخدام( ما قيمته  

 مقارنة بالفترة السابقة.  %38مليون درهم إماراتي، بزيادة قدرها 

 توليد الكهرباء وتحلية المياه

مليون درهم إماراتي، ويرجع ذلك بشكل أساسي إلى التطبيق التدريجي لأعمال الإنشاء    1,887لتصل إلى    %28ارتفعت النفقات الرأسمالية بنسبة  

 في مشاريع المياه والطاقة المستقلة في دولة الإمارات العربية المتحدة. 

 النقل

مليون درهم إماراتي، ويعُزى ذلك إلى تنفيذ المشروعات الخاصة الرئيسية والتطبيق    3,224لتصل إلى مبلغ    %59ارتفعت النفقات الرأسمالية بنسبة  

   التدريجي لتحسينات وتحديثات الشبكة ضمن نطاق العمل المعتاد.

 التوزيع

مليون درهم إماراتي، مما يعكس بشكل رئيسي ارتفاع حجم مشروعات التطوير    1,242لتصل إلى مبلغ    % 46ارتفعت النفقات الرأسمالية بنسبة  

 المحولة خلال الفترة. 

 حلول المياه

لة خلال  مليون درهم إماراتي،    480لتصل إلى مبلغ    %9انخفضت النفقات الرأسمالية بنسبة   ويعُزى ذلك بشكل رئيسي إلى مشاريع التطوير المحوَّ

 والتطبيق التدريجي لأعمال الترميم، وتحسين الموجودات، وإعادة تأهيل الشبكات، وغيرها من المشاريع الجارية. ، الفترة 

 النفط والغاز

مليون درهم إماراتي، ويرجع ذلك أساسا إلى الاستثمار في بنية تحتية جديدة لمعالجة الغاز   409لتصل إلى  %17ارتفعت النفقات الرأسمالية بنسبة 

لتشغيل في  في منطقة وسط غرب كندا. ويتضمن المشروع تطوير منشأة لمعالجة الغاز، بالإضافة إلى البنية التحتية لخطوط الأنابيب، مع توقعّ بدء ا 

   .2027عام 

 

 

 

 

 

 أدريان كيرشو       جاسم حسين ثابت 

   الرئيس المالي     الرئيس التنفيذي للمجموعة والعضو المنتدب 

 2026أغسطس  12


		2026-08-12T11:20:27+0000
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




