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 موجز تنفيذي

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي شههه د ، حيث 2026في الرب  الأول من عام في التوسههه   بية المتحدة اسهههتمرارا  العر اقتصهههاد دولة الإماراتشههه د 

قد سجل الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي ل. وبشكل أساسي الأداء القوي للقطاعات غير النفطيةبفضل % على أساس سنوي، 3.0بنسبة  ارتفاعا  

سجلت قفزة شكّلت الأنشطة المالية وأنشطة التأمين محركا  رئيسيا  للنمو، إذ بدورها لاقتصاد. والمستمر لتنوي  اليؤكد %، مما 4.8نموا  قويا  بنسبة 

بنسبة  سجل توسعا  نقطة مئوية في نمو الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي، تلاها قطاع التشييد والبناء الذي  2.4وساهمت بمقدار % 17.3بنسبة 

، النفطيلقطاع لالناتج المحلي الإجمالي  نمو يتعزز. ومن المتوق  أن الناتج المحلي الإجمالي غير النفطينقطة مئوية إلى نمو  1.0% مضههههيفا  8.1

 .2026مليون برميل يوميا  في ش ري يونيو ويوليو  3.8عند  شبه قياسيةحاد في إنتاج النفط الذي ارتف  إلى مستويات النتعاش الاوذلك بفضل 

، م  توقعات بنمو الناتج مسههههههتدامعلى زخم إيجابي العربية المتحدة من المتوق  أن يحافظ اقتصههههههاد دولة الإمارات فإنه إلى المسههههههتقبل،  بالتطل و

قوية ركائز . وتسههتند هذا التوقعات الإيجابية إلى 2027% في عام 10.4بنسههبة و 2026% في عام 1.6المحلي الإجمالي الحقيقي الإجمالي بنسههبة 

تعزيز مرونة المؤسسات المالية الصادرة استباقية لوتدابير سياسات استباقية داعمة بما في ذلك حزمة مالية قوية  حمائيةمصدات د الكلي وللاقتصا

المرتبط المصهههروفات العامة ، واسهههتمرار مليار درهم 2.5حزمة دعم الأعمال في دبي بقيمة ، ومصهههرلإ الإمارات العربية المتحدة المركزيعن 

 التحتية. بالبنية

، ليظههل بههذلههك دون 2027% في عههام 1.9و 2026% في عههام 2.4 العربيههة المتحههدة ومن المتوق  أن يبلغ معههدل التضههههههخم في دولههة الإمههارات

سعار وأسعار السل  الغذائية الأساسية الخاضعة للتنظيم والمراقبة الدقيقة لأ الخاضعة لضوابط الاحتواءتكاليف السكن تسُ م المتوسطات العالمية. و

توقعات معتدلة على تعزيز تخفيف ضغوط التكلفة العالمية وتدابير السياسة الفعالة يعمل في حين ، الاستقرارالسل  الاست لاكية الرئيسية في تعزيز 

 تتسم بانخفاض التضخم.
 

طة مئوية عن التقديرات المنشهههورة في نق 0.1، وهو معدل يقل بمقدار 2026% في عام 3.0بنسهههبة  نموا  الاقتصهههاد العالمي يحُقق ومن المتوق  أن 

. وتعكس هذا التوقعات مزيجا  من 2025-2024% خلال الفترة 3.5النمو السهههنوي البالغ شههه ر أبريل. ويمهل هذا تباطؤا  معتدلا  مقارنة بمتوسهههط 

العالمية، إلى جانب تأثيرات التطورات  العوامل، بما في ذلك الدعم الناتج عن الاسههههههتهمارات المرتبطة بالذكاء الا ههههههطناعي ودورة التكنولوجيا

باتت أكهر توازنا  مقارنة بش ر أبريل، وإن كانت لا تزال تميل إلى الجانب  بالآفاقوتشُير التقديرات إلى أن المخاطر المحيطة الخارجية المستمرة. 

ق المالية على معدلات التضههخم وررولإ التمويل إذ قد تؤثر التطورات التي تشهه دها أسههواق السههل  الأسههاسههية وررولإ التجارة والأسههوا، السههلبي

من المتوق  أيضههههههها  أن تتفاوت نفاق النمو بين الدول، مما يعكس تباين درجات التأثر بالتطورات الخارجية واختلالإ مسههههههتويات كما أنه العالمية. 

% في عام 1.7 نسههبة ي الاقتصههادات المتقدمة لتصههل إلىرتبطة بالتكنولوجيا. ومن المتوق  أن تتباطأ وتيرة النمو ففي سههلاسههل القيمة المُ  مشههاركت ا

% في عام 2.3بنسههبة  نموا  الناتج المحلي الإجمالي يحُقق أن فإنه من المتوق  . وفي الولايات المتحدة، 2025% في عام 1.9بنسههبة ، مقارنة 2026

 المُرتبطةستهمارات الاوما  بظرولإ مالية تيسيرية نسبيا  ومدع، ش ر أبريلالتقديرات المنشورة في يطرأ علي ا أي تغيير عن وهي نسبة لم  ،2026

، م  تفاوت النتائج 2026% في عام 3.8التكنولوجيا. كما يتُوق  أن تتباطأ معدلات النمو في الأسهههواق الناشهههئة والاقتصهههادات النامية لتصهههل إلى ب

 المتوقعة بين هذا الاقتصادات.

إذ يتُوق  أن يرتف  التضهخم العالمي  ،قد توقف التضهخم العالميخفض مسهار أن في شه ر يوليو إلى شهير توقعات  هندوق النقد الدولي الصهادرة وتُ 

عزى ذلك في نقطة مئوية مقارنة بتوقعات أبريل، ويُ  0.3مهل تعديلا  بالرف  بمقدار ، وهو ما يُ 2026% في عام 4.7إلى  2025% في عام 4.1من 

. وفي السههيطرة والاحتواءذاء. وبشههكل عام، ينُظر إلى توقعات التضههخم على أن ا لا تزال ضههمن نطاق المقام الأول إلى ارتفاع أسههعار الطاقة والغ

% على أساس 3.4إلى  التضخم الكليتباطأ معدل  حيثضغوطا  سعرية معتدلة بوجه عام، إلى بيانات التضخم الأخيرة  أشارتالولايات المتحدة، 

أدنى مستوى له منذ خمسة أش ر. وم  ذلك، تظل تطورات التضخم بذلك %، مسجلا  2.5إلى سنوي في ش ر يوليو، وانخفض التضخم الأساسي 

. على نطاق أوسهه محفوفة بحالة من عدم اليقين، بما في ذلك التغيرات المحتملة في أسههعار السههل  الأسههاسههية وررولإ التجارة والتطورات العالمية 

سعر الفائدة على الأموال الفيدرالية عند مستوى يتراوح بين  وفي رل هذا المعطيات، أبقى الاحتياطي الفيدرالي على % 3.50النطاق المست دلإ ل

 .2026% خلال عام 3.75 -

% خلال 3.65عند  سعر الأساسالسياسة النقدية للاحتياطي الفيدرالي، حافظ مصرلإ الإمارات العربية المتحدة المركزي على  هتوج  وتماشيا  م  

النقدي في دولة الإمارات العربية المتحدة متماشههية بوجه عام م  سههوق الأسههعار الفائدة في ورلت وحتى شهه ر يوليو.  2026عام  الهاني منالرب  

 .  سعر الأساسنقاط أساس من  3، حيث بلغ متوسط الإقراض بالدرهم لليلة واحدة "دنيا" مستوى أعلى بنحو سعر الأساس

سجل القطاع المصرفي في دولة الإمارات  سبة ية المتحدة العربوقد  سنوي ليصل % 12.5نموا  قويا ، حيث ارتف  إجمالي الأ ول بن ساس  على أ

حققت % على أساس سنوي، في حين 18.1بنسبة  توسعا  محفظة القروض ش دت . كما 2026تريليون درهم بن اية الرب  الهاني من عام  5.6إلى 

قوية، حيث بلغت نسههبة كفاية  حافظت البنوك على مراكز رأسههماليةوبدورها فسهه ا. % على أسههاس سههنوي خلال الفترة ن14.0بنسههبة  نموا  الودائ  

عكسههته نسههبة  ههافي القروض المتعهرة التي الأمر الذي جودة الأ ههول،  تحسههن، إلى جانب 2026% في الرب  الهاني من عام 17.0رأس المال 

% على أسهاس 11.0ارتف  إجمالي الأقسهاط المكتتبة بنسهبة حيث نموا،  ةالعربية المتحد %. كما وا هل قطاع التأمين في دولة الإمارات1.3بلغت 

% على التوالي خلال 15.6% و6.8خصصات الفنية وإجمالي حقوق الملكية زيادة بنسبة وش دت المُ  ،2026سنوي خلال النصف الأول من عام 

 الفترة نفس ا.

حيث اسههتقر المؤشههر  ،2026خلال الرب  الهاني من عام عام بشههكل تقرارها على اسههالعربية المتحدة وحافظت أسههواق الأسهه م في دولة الإمارات 

تريليون درهم بن اية الرب  الهاني، في حين ارتف   2.9نقطة، وبلغت القيمة السهههههوقية  9,804العام لسهههههوق أبوربي ل وراق المالية عند مسهههههتوى 

هوامش عقود مبادلة مخاطر الائتمان السههيادية نقطة. ورلت  5,956% على أسههاس سههنوي ليصههل إلى 4.4المؤشههر العام لسههوق دبي المالي بنسههبة 

سبيا ، مما يعكس استمرار ثقة المستهمرين في الأسس الاقتصادية لدولة الإمارات  العربية المتحدة لكل من أبوربي ودبي عند مستويات منخفضة ن

 ونفاق ا المستقبلية على المدى الطويل.
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 الآفاق الاقتصادية العالمية 1-1
طأ النمو الاقتصاااااااادي  با من المتوقع أن يت

 2026% في عام 3.0العالمي إلى نسااااابة 

% في عام  3.4 يرتفع إلى نساااااابةقبل أن 

2027  

من المتوقع أن تنمو الاقتصااادات المتقدمة سنساابة 

%، سينما يتُوقع أن تنمو الأسواق 1.8% إلى 1.7

% 3.8الناشااااالاة والاقتصاااااادات النامية سنسااااابتي 

 على التوالي   2027و 2026% في عامي 4.5و

من المتوقع أن تشاااااا ااد دول مالن التعاااون 

، 2027ي نمواً اقتصااااااادياً قوياً في عام الخليا

وذلك سفضااال عودل مل من قطاعي إنتال الطاقة 

 والنقل إلى مستويات ا الطبيعية

 

 

 الفصل الأول  

 

 

الاقتصاد العالمي
 

تقرير نفاق الاقتصاد العالمي الصادر عن  ندوق من  للنسخة المحدثة وفقا  

من المتوق  أن ينمو الاقتصاد العالمي فإنه  ،2026النقد الدولي لش ر يوليو 

% في عام 3.4 يرتف  إلي نسبة، قبل أن 2026% في عام 3.0بنسبة 

التطورات الجيوسياسية في المساهمة فيه ستمر تفي الوقت الذي و .2027

زخم أقوى في قطاع يحظى بدعم في حالة عدم اليقين، فإن النشاط العالمي 

التكنولوجيا، بما في ذلك الاستهمارات المرتبطة بالتقدم في مجال الذكاء 

الا طناعي. وم  ذلك، فإن نفاق النمو متفاوتة بين الاقتصادات، مما 

واختلالإ مستويات مشاركت ا الخارجية بالتطورات  تأثرهايعكس تباين 

  في سلاسل القيمة المرتبطة بالتكنولوجيا.
 

أكهر توازنا  مقارنة بش ر أبريل، وإن كانت بالآفاق باتت المخاطر المحيطة 

. قد تسُ م المزيد من التطورات السلبيإلى الجانب  تميللا تزال 

وتعطيل سلاسل التوريد ية الأساسالجيوسياسية في تقلبات أسواق السل  

الأوضاع المالية، في حين أن تجزئة  تشديدووزيادة ضغوط التضخم 

على وقد تفُاقم هذا الضغوط. المحدودة السياسية مصدات الحماية التجارة و

عودة و بالذكاء الا طناعية المدفوع اتالاستهمارفإن ، الجانب الإيجابي

الإ لاحات تنفيذ و لتجاريةوخفض الحواجز اإلى طبيعت ا الطاقة أسواق 

النمو. ويعُد الحفار على استقرار نفاق من من شان ا تحسين ال يكلية 

الإ لاحات في  المضي قدما  و مصدات الحماية الماليةالأسعار وإعادة بناء 

 ةالناجمحدة الضغوط الأهمية لتخفيف  ةبالغوة محاسبمهابة أمور ال يكلية 

 عن التطورات الجيوسياسية.
 

 صادات المُتقدمة الاقت
 

يتباطأ نمو ، من المتوق  أن 2025في عام  %1.9نمو بنسبة عقب 

إلى صل يول 2026في عام  %1.7نسبة إلى  ليصلالمتقدمة الاقتصادات 

ومقارنة  بتوقعات ش ر أبريل، تم تعديل . 2027في عام  %1.8نسبة 

قعات نقطة مئوية، بينما رُفعت تو 0.1بالخفض بمقدار  2026توقعات عام 

غير  بالمقدار ذاته. ولا تزال المراجعات على مستوى الدول 2027عام 

الاقتصادات المستفيدة من شروط تجارية مواتية أو حيث ش دت  ،متكافئة

الذكاء الا طناعي نفاقا  أكهر مرونة، للتكنولوجيا المدفوعة بمن دمج أقوى 

ديات ناجمة تواجه تحالدول المستوردة الصافية للطاقة في حين لا تزال 

 عن ارتفاع أسعار الطاقة.

في عام  %2.3بنسبة الولايات المتحدة  من المتوق  أن ينمو اقتصادو

وذلك عند مستويات لم يطرأ علي ا ، 2027% في عام 2.2وبنسبة  2026

تغيير مقارنة بتوقعات ش ر أبريل. ومن المنتظر أن يظل النشاط 

يسرة ولإ المالية المُ والظر الاقتصادي مدعوما  بالسياسة المالية

والاستهمارات المستمرة في قطاع التكنولوجيا ومكاسب الإنتاجية. ونظرا  

 معزولة نسبيا  ، فإن الولايات المتحدة دولة مصدرة  افية للطاقةلكون ا 

ارتفاع أسعار الطاقة، وإن كانت التطورات الخارجية الأوس  تأثيرات عن 

 الآفاق الاقتصادية.تأثير على  ان يكون ل انطاقا  لا تزال قادرة على 

% في عام 0.9فإنه من المتوق  تحقيق نمو بنسبة وفي منطقة اليورو، 

عام بمراجعة نفاق . و2027% في عام 1.2نسبة ، ليرتف  إلى 2026

نقطة مئوية مقارنة بش ر أبريل،  0.2بمقدار  فقد سجلت انخفاضا   2026

وضعف  ،من العام رب  الأولومرحلا  من ال كبيرا   سلبيا  مما يعكس أثرا  

، بالإضافة إلى أسعار الطاقةالحاد في رتفاع الاعن ناجم ء العبالو ،الزخم

 ثقة المست لكين.تراج  

ليصل إلى نسبة من المتوق  أن يتباطأ النمو إنه أما في المملكة المتحدة، ف

% في عام 1.3نسبة ، قبل أن يتحسن ليصل إلى 2026% في عام 1.0

توقعات القد تم تعديل لنثار  دمة الطاقة تدريجيا . و م  تلاشي 2027

نقطة مئوية، مما يعكس  0.2بمقدار بتسجل ارتفاع  2026ش ر أبريل لعام ل

 .مرونةنفاقا  اقتصادية أكهر 

، 2026% في عام 0.6الاقتصاد الياباني إلى نمو ومن المتوق  أن يتباطأ 

في امتصاص أثر ة على المساعدتدابير الدعم الحكومي ولإ تعمل حيث س

من فإنه أسعار الطاقة. وم  انحسار هذا الضغوط تدريجيا ، في رتفاع الا

. 2027% في عام 0.7توق  أن يتعافى النمو بشكل طفيف ليصل إلى المُ 

نقطة  0.1بمقدار  انخفاضبتسجيل  2026عام لتوقعات الوقد تم تعديل 

 أبريل.ش ر  يمئوية مقارنة بتقرير نفاق الاقتصاد العالمي الصادر ف

 

 العالمي )%( الحقيقيالمحلي الإجمالي  الناتج. نمو 1.1الرسم البياني 

 
 . 2026 يوليو – نفاق الاقتصاد العالميتقرير تحديث  ندوق النقد الدولي، المصدر: 

 

 

. نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في الاقتصادات 1.1الادول 

 تقدمة )%( المُ 
  

  2023 2024 2025 
 توقعات

2026 

 توقعات

2027 

 3.4 3.0 3.5 3.5 3.3 الناتج العالمي  

الاقتصادات 

 المتقدمة 

1.7 1.9 1.9 1.7 1.8 

الولايات المتحدة 

 الأمريكية 

2.9 2.8 2.1 2.3 2.2 

 1.2 0.9 1.4 1.0 0.4 منطقة اليورو 

 1.3 1.0 1.4 1.0 0.3 المملكة المتحدة 

 0.7 0.6 1.1 0.2- 0.7 اليابان 

 

 . 2026 يوليو –ي نفاق الاقتصاد العالمتقرير  ندوق النقد الدولي، المصدر: 
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  الفصل الأول   الفصل الأول  

  الخليايدول مالن التعاون اقتصادات الناشلاة والأسواق 
 

من تقرير نفاق الاقتصاد العالمي الصادر عن  ندوق  حدثةللنسخة المُ  وفقا  

الأسواق الاقتصادي في  من المتوق  أن يتباطأ النموفإنه ، النقد الدولي

في عام % 3.8إلى  2025في عام  %4.5من الناشئة والاقتصادات النامية 

نقطة مئوية عن التقديرات  0.1انخفاضا  بمقدار ، وهو ما يمهل 2026

، 2027% في عام 4.5قبل أن يتعافى ليصل إلى . أبريلش ر الصادرة في 

سابقة. ولا تزال نفاق نقطة مئوية عن التوقعات ال 0.3أي بزيادة قدرها 

على مستوى التأثر بالصدمات النمو متفاوتة، مما يعكس التباين في مدى 

تحويلات، ال، والاعتماد على السياحة والسل  وعلى المستوى الإقليمي

والحساسية تجاا الأوضاع المالية العالمية، ومستوى الاندماج في الدورة 

 التكنولوجية العالمية.

% 5.6أن يتباطأ النمو من نسبة المتوق  فإنه من ، الناميةفي نسيا الناشئة وو

نقطة مئوية  0.1بمقدار أكهر ، أي 2026% في 5.0إلى  2025في عام 

% في عام 4.8إلى  أكهر ليصل، قبل أن يتراج  توقعات ش ر أبريلعن 

2027.  

% في 4.6بنسبة  فإنه من المتوق  أن يحقق الاقتصاد نموا  وفي الصين، 

نقطة مئوية عن توقعات ش ر أبريل.  0.2بزيادة قدرها ، 2026عام 

المستقبلية نشاطا  أقوى من المتوق  في الرب  الأول، يعكس تحسن الآفاق و

رغم أنه من المتوق  أن تؤدي عوامل مهل ارتفاع أسعار النفط العالمية 

واستمرار حالة عدم اليقين والعوائق ال يكلية المستمرة، إلى كبح وتيرة 

ليصل إلى أكهر شير التوقعات إلى تباطؤ النشاط الاقتصادي وتُ النمو. 

، م  استمرار تأثير هذا الضغوط على الآفاق 2027% في عام 4.1

  .المستقبلية

في عام  %6.4بنسبة  نموا  قتصاد الايحقق من المتوق  أن فإنه ال ند، في و

ش ر عن توقعات نقطة مئوية  0.1قدرا انخفاضا  وهو ما يمهل ، 2026

الخاص وأنشطة القطاع قوي في است لاك الزخم ال، وذلك بفضل أبريل

% في عام 6.7قطاع الخدمات. ومن المنتظر أن يتعزز النمو ليصل إلى 

بقي ال ند ضمن نقطة مئوية عن التوقعات السابقة، مما يُ  0.2، بزيادة 2027

 قائمة الاقتصادات الكبرى الأسرع نموا .

من المتوق  أن يظل النمو فإنه ، الكاريبي وفي أميركا اللاتينية ومنطقة

% في عام 2.7، قبل أن يرتف  إلى 2026% في عام 2.4مستقرا  عند 

. وتتسم الآفاق الاقتصادية للمنطقة بالتفاوت، مما يعكس الاختلافات 2027

في الظرولإ الاقتصادية المحلية وتأثيرات استمرار حالة عدم اليقين على 

  النشاط الاقتصادي.

صل إلى يتباطأ النمو ليأن من المتوق  فإنه أوروبا الناشئة والنامية، وفي 

نقطة مئوية عن  0.1انخفاضا  بمقدار وهو ما يمهل  ،2026% في عام 1.9

. 2027% في عام 2.1إلى ليصل تحسن يقبل أن  ،أبريلش ر توقعات 

بشكل خاص على بظلال ا أسعار الطاقة المرتفعة تلقي أن  المتوق ومن 

لطاقة وتلك المستوردة للوقود الأحفوري، لست لاك الاصادات كهيفة الاقت

 ستوفر بعض التعويض عن هذا الآثار. الإنفاق الدفاعيوإن كانت زيادة 

المتوق  أن وبالنسبة لاقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي، فإنه من 

، مما يعكس تأثيرات مؤقتة على إنتاج الطاقة 2026تش د تباطؤا  في عام 

مرتبطة بالتطورات الإقليمية. ومن المتوق  أن يختلف هذا الأنشطة النقل و

اضطرابات الطاقة تأثرها بدول المنطقة، وذلك حسب مدى  بينالأثر 

من المتوق  أن فإنه ، ذاتهوالنقل وتوفر مسارات تصدير بديلة. وفي الوقت 

لموج ة بما في ذلك الدعم المالي والمساعدات ا، تساعد التدابير الحكومية

 ،والج ود الرامية لتأمين مسارات تجارة ونقل بديلة للقطاعات المتضررة

يش د أن المتوق  في تخفيف الأثر الاقتصادي ل ذا الاضطرابات. ومن 

م  انحسار هذا الظرولإ وعودة عمليات إنتاج  2027في عام تحسنا  النمو 

 الطاقة والنقل إلى طبيعت ا.

 

 

 

 

 

 

أسواق ناشلاة المحلي الإجمالي الحقيقي في  نمو الناتج .2.1 الادول

  )%(مختارل 

 

 2023 2024 2025 
 توقعات

 2026 

 توقعات

 2027 

الأسواق الناشلاة 

  والاقتصادات النامية
4.4 4.5 4.5 3.8 4.5 

 2.2 2.4 2.3 3.4 3.2 البرازيل

 4.1 4.6 5.0 5.0 5.4  الصين

 6.7 6.4 7.7 7.1 7.2 ال ند 

 

 .  2026 يوليو – العالميتقرير نفاق الاقتصاد تحديث لنقد الدولي،  ندوق ا المصدر:

 

 
 

  +أوسك منظمة فيلنفط وأسعار النفط ا إنتال. 2.1الرسم البياني 

 

 
 

    .للنفطمنظمة الدول المصدرة  المصدر:
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 السياسة النقدية  اتالتضخّم واستااس 1-2

إلى من المتوقع ارتفاااال التضااااااخم العاااالمي 

تأثيرات متفاوتة 2026عام  % في4.7 ، مع 

  سين مختلف الاقتصادات

سين  من المتوقع اسااتمرار التضااخم مير متساااو 

عتماد االدول سساابا الاتافات أسااعار الصاار  و

 قتصادات على إستيراد الطاقة سعض الا

توُاصل البنوك المرمزية اتبال مواقف حذرل فى 

السااياسااة النقدية، تعتمد على البيانات، وتتساام 

 لمُعايرل الدقيقة سا

   

 

 الفصل الأول  

 

 

 

 

  

 

 التضخّم العالمي 

لمي الصادر عن  ندوق من تقرير نفاق الاقتصاد العا حدثةللنسخة المُ  وفقا  

% 4.1العالمي من الكلي توق  أن يرتف  التضخم من المُ فإنه ، النقد الدولي

% في 3.9، قبل أن يتراج  إلى 2026% في عام 4.7إلى  2025في عام 

طفيفا  مقارنة بتوقعات ش ر أبريل، بالإرتفاع مهل هذا تعديلا  . ويُ 2027عام 

حدثة شير التوقعات المُ ة والغذاء. وتُ مما يعكس تأثيرات ارتفاع أسعار الطاق

، حيث 2024تباطؤ التضخم الذي كان سائدا  منذ بداية عام مسار إلى توقف 

تعود معدلات التضخم الأساسي إلى المستويات المست دفة بوتيرة أكهر 

تدرجا  في العديد من الاقتصادات الكبرى. وتميل المخاطر التي تحيط 

تعلقة بتطورات أسعار ، ولا سيما تلك المُ بتوقعات التضخم نحو الارتفاع

التي تؤثر على  من جانب العرضحتملة السل  الأساسية والضغوط المُ 

  العالمية.الإنتاج والتجارة شبكات 

 الاقتصادات المتقدمة 

للش ر الهاني على التوالي في الكلي تراج  التضخم في الولايات المتحدة، و

% على أساس سنوي مدفوعا  3.4إلى انخفاض وهو ما يمهل يوليو، ش ر 

% 2.5ليصل إلى تباطؤا التضخم الأساسي ش د بتراج  أسعار الطاقة. كما 

، وهو أدنى مستوى له منذ خمسة أش ر، يوليوش ر على أساس سنوي في 

ويرج  ذلك جزئيا  إلى انخفاض تكاليف السكن. وقد أبقى الاحتياطي 

 النطاق المست دلإ عنددرالية على الأموال الفيالفيدرالي سعر الفائدة 

القرار ثلاثة قد تضمن يوليو. وش ر في  % خلال اجتماعه3.75 -3.50%

سلط نقطة أساس، مما يُ  25رف  الفائدة بمقدار  لصالحعارضة مُ أ وات 

 الضوء على تباين في وج ات النظر بشأن التعديل الملائم للسياسة النقدية.

% على أساس  2.9إلى ليصل ي الكلالتضخم تسارع في منطقة اليورو، و

% في ش ر يونيو، 2.8من  ارتفاعا   مسجلا  ، 2026ش ر يوليو سنوي في 

ضغوط تصاعدت أسعار الطاقة. كما في رل التسارع المتجدد في 

% على أساس 2.5الكامنة، حيث ارتف  التضخم الأساسي إلى الأسعار

لسل  تسارع واس  النطاق شمل مكونات ا في رليوليو ش ر سنوي في 

والخدمات. وأبقى البنك المركزي الأوروبي أسعار الفائدة الرئيسية دون 

ش ر نقطة أساس في  25يوليو، وذلك عقب رفع ا بمقدار ش ر تغيير في 

في رل استمرارا في ، وهي أول زيادة من نوع ا منذ ثلاث سنوات، يونيو

 عار الطاقة.حتملة "للجولة الهانية" الناجمة عن  دمة أسمراقبة الآثار المُ 

% على أساس سنوي 2.6إلى الكلي انخفض التضخم في المملكة المتحدة، و

ش را ، حيث كان تباطؤ  15يونيو، مسجلا  أدنى مستوى له منذ ش ر في 

تكاليف الطاقة المحرك الرئيسي ل ذا الانخفاض. وم  ذلك، رل معدل 

ى % على أساس سنوي، مما يشير إل2.6التضخم الأساسي ثابتا  عند 

الكامنة. أبقى بنك إنجلترا سعر الأسعار قوة ضغوط تصاعد واستمرار 

% خلال اجتماعه في ش ر يوليو، م  التحذير من أن 3.75الفائدة عند 

شير التوقعات الرئيسية للبنك مخاطر التضخم لا تزال تميل نحو الارتفاع. وتُ 

من  % في الرب  الأخير3.2إلى أن التضخم سيصل إلى ذروته عند حوالي 

 .2026عام 

% على أساس 1.7إلى الكلي ارتفاعا  ليصل التضخم ش د ، في اليابانو

ش ر % في 1.5 عودا  من وهو ما يمهل ، 2026يونيو ش ر سنوي في 

. ويعُزى هذا 2025مايو، مسجلا  بذلك أعلى مستوى له منذ ديسمبر 

الارتفاع إلى تباطؤ وتيرة انخفاض أسعار الطاقة عقب تقليص الدعم 

قطاعات النقل  خصص ل ا، كما ش دت معدلات التضخم فيلحكومي المُ ا

والإسكان والسل  المنزلية ارتفاعا  أيضا . وقد أبقى بنك اليابان سعرالفائدة 

 25يونيو بمقدار ش ر% بعد الزيادة التي أقرها في 1.00دون تغيير عند 

سبتمبر ر ش نقطة أساس، مما أبقى أسعار الفائدة عند أعلى مستويات ا منذ 

. وأشار البنك إلى ضرورة مراقبة تأثير الطلب العالمي المرتبط 1995

بالذكاء الا طناعي وتحركات سعر  رلإ الين، معتبرا  في الوقت ذاته أن 

 .بصورة عامةالمخاطر التي تواجه النشاط الاقتصادي متوازنة 

 

 

 

 

)على  لختارمُ  تقدمةمُ  اقتصادات في الكلي التضخّم. 3.1الرسم البياني 

  أساس سنوي، %(

 
 بلومبيرغ  :المصدر

 

   )%( ختارلمُ  تقدمةمُ  اقتصادات في الفائدل أسعار. 4.1الرسم البياني 

 

 
 بلومبيرغ  المصدر:  
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 الفصل الأول  

 الاقتصادات الناشلاة واقتصادات دول مالن التعاون الخلياي
 منيوليو ش ر % على أساس سنوي في 0.5تباطأ التضخم إلى في الصين، 

بفضل ، مسجلا  أدنى مستوى له منذ ش ر يناير. وجاء هذا التباطؤ 2026عام 

تراج  أسعار كل من السل  الغذائية وغير الغذائية، في حين انخفض التضخم 

% على أساس سنوي. وقد 0.9الأساسي للش ر الهالث على التوالي ليصل إلى 

عند مستوى  أبقى بنك الشعب الصيني سعر الأساس للقروض لأجل عام واحد

% للش ر الراب  عشر على التوالي، مما يعكس ن جه الحذر في السياسة 3.0

 النقدية.

% على 4.5إلى ليصل  ارتفاعا  مست لك للتضخم المعدل ش د وفي ال ند، 

ديسمبر ش ر ، مسجلا  أعلى مستوى له منذ 2026يوليو ش ر أساس سنوي في 

نك الاحتياطي ال ندي ست دلإ من قبل ب، وإن رل ضمن النطاق المُ 2024

 بنك الاحتياطي ال نديأبقى قد . و(نقطة مئوية 2± )م  هامش% 4 حوالي

في اجتماع ش ر  % للمرة الرابعة على التوالي5.25سعر إعادة الشراء عند 

 الروبية ضعفحافظا  على موقف محايد للسياسة النقدية في رل ، مُ أغسطس

الاحتياطي ال ندي عي بنك . ومن المرجح أن يعكس هذا القرار سال ندية

اتباع ضرورة م  للموازنة بين مخاطر ارتفاع التضخم على المدى القريب 

 السياسة النقدية.تحديد ن ج حذر في 

يوليو ش ر % على أساس سنوي في 4.4انخفض التضخم إلى في البرازيل، و

يونيو، ليعود بذلك إلى ش ر % في 4.6من وهو ما يمهل انخفاض ، 2026

يتراوح بين  البرازيلي والذي ست دلإ من قبل البنك المركزيلمُ النطاق ا

اتسم تراج  التضخم باتساع نطاقه، مدفوعا  بزيادات لقد %. و4.50% و1.50

والتعليم والرعاية الصحية  أقل حدة في أسعار مكونات الطاقة والملابس

. وبناء  على ذلك، خفض البنك المركزي البرازيلي سعر والرعاية الشخصية

ش ر % في 14.00نقطة أساس ليصل إلى  25لفائدة القياسي بمقدار ا

تضخم الأغسطس، مشيرا  إلى استمرار تباطؤ النشاط الاقتصادي، وتراج  

)مؤشر أسعار المست لكين الأساسي( إلى لأسعار المست لكين الأساسي 

ست دلإ. كما أشارت لجنة مستوى يقل قليلا  عن الحد الأعلى للنطاق المُ 

تعتمد على البيانات ولإ س التخفيضات المُستقبليةالنقدية إلى أن وتيرة  السياسة

 الواردة، وذلك لضمان استمرار تقارب التضخم نحو المستوى المست دلإ.

عتدلا  في معدلات ش دت ارتفاعا  مُ  ،دول مجلس التعاون الخليجيجمي  في و

أسعار ، مما يعكس التغيرات في 2026التضخم خلال النصف الأول من عام 

قد تباينت اتجاهات التضخم لالواردات وعوامل التكلفة الخارجية الأخرى. و

ررولإ الطلب المحلي في ختلالإ الا، متأثرة  بالمختلفة الاقتصاداتعبر 

الأسعار المتعلقة بسياسات الوتكاليف النقل والسل  الغذائية وتحركات أسعار 

عند استقر فقد بية السعودية المملكة العربالنسبة للتضخم في المحددة إداريا . 

في رل احتواء معدلات  ،2026يونيو ش ر % على أساس سنوي في 1.8

% على 2.2. وفي قطر، بلغ معدل التضخم تضخم أسعار الأغذية بشكل نسبي

وهو ما يعكس زيادة حدة الضغوط السعرية على المواد أساس سنوي، 

ساس سنوي، حيث % على أ2.2تضخم المعدل ، بلغ الكويتوفي . الغذائية

ارتف  مان سلطنة عُ في ساهمت تكاليف الغذاء في الضغوط السعرية العامة. و

وهو المعدل  ،يونيوش ر % على أساس سنوي في 2.8إلى معدل التضخم 

التغييرات ، وذلك بسبب الأعلى بين اقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي

التضخم معدل فقد و ل تكاليف الغذاء والنقل. أما في البحرين، على مستوى 

ويعكس ذلك جزئيا  التعديلات التي أدُخلت % على أساس سنوي، 2.3إلى 

 على تدابير دعم أسعار الطاقة المحلية.

ش ر وتماشيا  م  قرار الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي بتهبيت أسعار الفائدة في 

جي البنوك المركزية في دول مجلس التعاون الخليفقد قامت ، 2026يوليو 

م  سياسات  وذلك إنسجاما  على أسعار الفائدة الرئيسية دون تغيير، بالإبقاء 

ربط عملات ا بالدولار الأمريكي. فقد أبقى البنك المركزي السعودي سعر 

%، بينما أبقى مصرلإ قطر المركزي سعر 4.25إعادة الشراء القياسي عند 

عند  %. كما أبقت الكويت سعر الخصم4.35الإقراض الرئيسي عند 

بدورها %، و4.25مان سعر إعادة الشراء عند %، وثبتّت سلطنة عُ 3.50

 %.4.25حافظت البحرين على سعر الفائدة على الودائ  لليلة واحدة عند 

 

 

 

 أساس)على  ختارلمُ  ناشلاة اقتصادات في الكلي التضخّم. 5.1الرسم البياني 

  %( سنوي،

 
  بلومبيرغ المصدر:

 

 

 

  ختارل )%(أسعار الفائدل في اقتصادات ناشلاة مُ  .6.1الرسم البياني 

 
  .بلومبيرغ المصدر:

 

تضخم أسعار السلع الاست امية في دول مالن  .7.1الرسم البياني 

  التعاون الخلياي )على أساس سنوي، %(

 
 بلومبيرغ المصدر:
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 تطورات الأسواق العالمية  1-3

، التقلاتواجه الأوضااااال المالية العالمية مخاطر 

  ةالايوسياسياتسال نطاق التطورات في ظل 
مرتفعة المعادن النفيسة سقيت أسعار 

 في ظل استمرار حالة عدم اليقين

 

 

سبة  سعار لاام سرنت سن ساس  على %20.7ارتفعت أ أ

في شاا ر يوليو نتياة للتوترات الايوسااياسااية ساانوي 

 الإقليمية الإمداد ساسل واضطراسات

 

 الفصل الأول  

 

    
 

 
 

 الأوضال المالية العالمية 
 

مقارنة  بمستويات ا  دا  يتقيلبة، وإن كانت أقل رلت الأوضاع المالية العالمية متق

المخاطرة  توج اتالقصوى المسجلة في ش ر مارس، مما يعكس تحولات في 

قد حافظت العديد من أسواق الأس م لالعالمية في رل التطورات الجيوسياسية. و

عوائد  زيادةالعالمية الرئيسية على مرونت ا. وأدت أسعار الطاقة المرتفعة إلى 

ندات السيادية طويلة الأجل، في حين تقلصت هوامش عوائد سندات الأسواق الس

الناشئة في ش ر يوليو، مدعومة  بتدفقات المحافظ الاستهمارية. وسجلت  ناديق 

إيجابية ) افي التدفق ديون الأسواق الناشئة المدارة بنشاط أول  افي تدفقات 

ل مستويات قياسية في ، بالتزامن م  تسجي2021ل ا منذ عام إلى الداخل( 

إ دارات السندات. وم  ذلك، فإن ارتفاع عوائد السندات الأمريكية طويلة الأجل، 

الين الياباني، والتوترات الجيوسياسية، قد تفرض ضغوطا   لدعمواحتمالية التدخل 

( التي تدعم الطلب على ديون تداول المناقلةعلى  فقات "تجارة الفائدة" )

لى المدى الطويل، قد يؤدي ارتفاع العوائد في اليابان إلى الأسواق الناشئة. وع

زيادة جاذبية الأ ول المحلية والتأثير على تدفقات المحافظ الاستهمارية 

 الخارجية.
 

السوق إلى أن الأوضاع المالية الأمريكية رلت  القائمة علىوتشير المؤشرات 

في أس م الذي ش دته مؤقت التراج  التيسيرية نسبيا . فقد تعافت أسواق الأس م من 

 ،قطاعي أشباا المو لات والذكاء الا طناعي، مدعومة  بأرباح شركات قوية

مكاسب وم  ذلك، فإن ال. 2026خلال الرب  الهاني من عام  ،فاقت التوقعات

لمؤشرات وتنامي الروابط التجارية والمالية داخل منظومة الذكاء المركزة ل

رضة للمراجعة والتعديل بناء  على تغير العوائد التقييمات عتجعل الا طناعي قد 

جال نالمتوقعة. وقد تباينت مسارات عوائد سندات الخزانة الأمريكية باختلالإ 

عاما  أعلى مستوى له منذ  30استحقاق ا، حيث سجل العائد على السندات لأجل 

م . ومن شأن ارتفاع العوائد طويلة الأجل أن يضغط على تقييمات الأس 2007عام 

 من خلال رف  معدلات الخصم وزيادة الجاذبية النسبية لأ ول الدخل الهابت.
 

  السلع الأساسية
سجلا  للبرميل في ش ر يوليو، مُ  أمريكي دولار 84.0سعر خام برنت بلغ متوسط 

% على أساس سنوي، وذلك وسط تقلبات متزايدة ناجمة عن 20.7ارتفاعا  بنسبة 

غيرة واضطرابات تدفقات النفط الإقليمية. وقد ساهمت تالتطورات الجيوسياسية المُ 

المخاولإ بشأن التوازن بين العرض والطلب في تقلب الأسعار، في حين ساعد 

. وفي الوقت السعرية التصاعديةالمخزون في تخفيف بعض الضغوط السحب من 

% على أساس 9.3بنسبة  (Henry Hubهنري هب )أسعار نفسه، انخفضت 

دولار لكل مليون وحدة حرارية بريطانية، مما يعكس قوة  2.9سنوي لتصل إلى 

الإنتاج ووفرة مستويات التخزين، وذلك رغم الطلب القوي على الطاقة في بعض 

 مناطق الولايات المتحدة.
 

ورلت أسعار المعادن النفيسة والصناعية مرتفعة على أساس سنوي، رغم 

 دولار 4,073سعر الذهب  تراجع ا الطفيف خلال ش ر يوليو. فقد بلغ متوسط

% على أساس سنوي. كما ارتف  سعر 21.9ل ونصة، بزيادة قدرها  أمريكي

 أمريكي دولار 58.6% على أساس سنوي ليصل إلى 55.6الفضة بنسبة 

ل ونصة في ش ر يوليو، وذلك على الرغم من ضعف أداء قطاع المعادن النفيسة 

ارتفعت أسعار النحاس في حين بشكل عام وتباطؤ نشاط التصني  العالمي. 

% على أساس سنوي، على التوالي، وذلك في 21.3% و38.6والألومنيوم بنسبة 

رل ضغوط متزايدة ناجمة عن قيود الإمداد العالمية وانخفاض مستويات 

 المخزون.
 

، سجلت أسعار الغذاء العالمية ارتفاعا  طفيفا  في ش ر يوليو، حيث ذاتهوفي الوقت 

% على 1.0مة الأغذية والزراعة )الفاو( لأسعار الغذاء بنسبة  عد مؤشر منظ

أسعار الحبوب والسكر سجلت قد لنقطة. و 131.1أساس سنوي ليصل إلى 

بالإمدادات نتيجة الظرولإ  ارتفاعا  وذلك نتيجة المخاولإ المُتعلقةوالزيوت النباتية 

 ،اق الطاقةمنطقة البحر الأسود، وقوة أسو عبرالجوية، واضطرابات الصادرات 

المدعوم بوفرة الإمدادات  ،في حين ساهم انخفاض أسعار اللحوم ومنتجات الألبان

 في تعويض تلك المكاسب جزئيا . ،وتراج  الطلب على الاستيراد

 

 

 

 

 

 

 

  مؤشرات الأوضال المالية .8.1الرسم البياني 
 

 
 

 جولدمان ساكس صدر:الم 

  

  سية. أسعار السلع الأسا9.1الرسم البياني 

 

 
 . بلومبيرغ المصدر:  
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(  مليون وحدة حرارية بريطانية/دولار أمريكي)الغاز الطبيعي 

(طن/ألف دولار أمريكي)الألومنيوم 

(طن/ألف دولار أمريكي)النحاس 

(أونصة/ألف دولار أمريكي)الذهب 

(  برميل، المقياس الأيمن/دولار أمريكي)خام برنت 

(أونصة، المقياس الأيمن/دولار أمريكي)الفضة 

يد الصعود يشير إلى تشدد

 في الأوضاع المالية
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 الفصل الثاني 

 

 

 

 

 

 الناتج المحلي الإجمالي
 

، حيث 2026وا ل الاقتصاد الإماراتي توسّعه في الرب  الأول من عام 

% على أساس سنوي. 3.0تج المحلي الإجمالي الحقيقي نموا  بنسبة الناحقق 

% 4.8الأنشطة غير النفطية التي ارتفعت بنسبة بفضل هذا النمو تحقق قد لو

التشييد قطاع و ،على أساس سنوي، بقيادة قطاع الخدمات المالية والتأمين

خلال % 3.5والبناء. وفي المقابل، ش دت الأنشطة النفطية تراجعا  بنسبة 

، مما يعكس انخفاضا  مؤقتا  في إنتاج النفط 2026الرب  الأول من عام 

 والغاز خلال ش ر مارس.

 

  الناتج المحلي الإجمالي مير النفطي
 

العربية المتحدة الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي في دولة الإمارات ش د 

، 2026% على أساس سنوي في الرب  الأول من عام 4.8بنسبة  توسعا  

والتأمين وقطاع التشييد الخدمات المالية مدعوما  بشكل رئيسي بأنشطة 

 ة  محقق%، 17.3بنسبة  لتأمينوانشطة المالية خدمات الأوالبناء. فقد نمت 

نقطة مئوية في نمو  2.4بمقدار  المحلي غير النفطيالناتج مساهمة في نمو 

ا القطاع من الناتج حصة هذلقد ش دت الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي، و

% خلال الفترة 15.8% إلى 14.1من  ارتفاعا  المحلي الإجمالي غير النفطي 

المرتبة الهانية من حيث في قطاع التشييد والبناء جاء لقد المذكورة. و

% 8.1بنسبة  حقق نموا   حيث، المحلي غير النفطيالناتج في نمو  ساهمةالمُ 

%. وشملت 13.2% إلى 12.8ن نقطة مئوية( وزادت حصته م 1.0)مضيفا  

 البشريةالصحية كلا  من قطاع في القطاعات الأخرى التي سجلت نموا  قويا  

%(، والأنشطة الم نية والعلمية 5.9%(، والمعلومات والاتصالات )7.7)

باشر أن حصص ا الأ غر حجما  حدتّ من تأثيرها المُ غير %(، 4.9) والفنية

 على الرقم الإجمالي للنمو.
 
 

قطاع تجارة الجملة والتجزئة أكبر القطاعات غير النفطية، مستحوذا   ورل

% من الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي. وقد نما القطاع 15.8نسبة على 

% على أساس سنوي، في حين تراجعت حصته قليلا  عن مستواها 2.6بنسبة 

تتوس  والتي % م  تحوّل زخم النمو نحو قطاعات أخرى 16.2السابق البالغ 

والخدمات الم نية  الأنشطة العقاريةقطاعات حققت بوتيرة أسرع. كما 

 والإدارة العامة نموا  يتماشى إلى حد كبير م  النشاط الاقتصادي العام.
 

 

تراج  نشاط حيث  ،وش دت قطاعات أخرى تطورات متفاوتة خلال الرب 

من  % على أساس سنوي، وانخفضت حصته3.0بنسبة  الصناعات التحويلية

%. كما تراج  11.6إلى % 12.5الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي من 

خدمات ال%، وانخفضت أنشطة الإقامة و2.2نشاط النقل والتخزين بنسبة 

%. وتعكس هذا التطورات رروفا  خا ة بكل قطاع 5.8بنسبة  الغذائية

خلال تلك الفترة، في حين وا ل الاقتصاد غير النفطي بمجمله مسار 

 لتوس .ا
 
 

استمرار التوس  وتغير  العاممن وبشكل عام، عكست التطورات خلال الرب  

. العربية المتحدة ال يكل الاقتصادي للاقتصاد غير النفطي في دولة الإمارات

وقطاع التشييد والبناء  أنشطة الخدمات المالية وخدمات التأمينورلت 

مجموعة من القطاعات  ساهمين رئيسيين في النمو، إلى جانب الأنشطة فيمُ 

الأخرى. وتوا ل الطبيعة المتنوعة والشاملة للنشاط غير النفطي دعم نفاق 

 النمو الاقتصادي.

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

المساهمات القطاعية في نمو الناتج المحلي الإجمالي مير . 1.2 لالادو

 2026في الرسع الأول من عام  النفطي
 

 

الحصة )نسبة ملاوية من 

الإجمالي مير  الناتج المحلي

 النفطي(

نسبة التغير 

على أساس 

 سنوي

المُساهمات في نمو 

الناتج المحلي 

مير الحقيقي الإجمالي 

 النفطي )نقطة ملاوية( 
 القطاعات مير النفطية

الرسع الأول 

2025 

 الرسع الأول

2026 

النهههاتج المحلي الإجمهههالي 

 غير النفطي

100.0 100.0 4.8 4.8 

 2.4 17.3 15.8 14.1 أمينالأنشطة المالية والت

 1.0 8.1 13.2 12.8 التشييد والبناء

 0.4 2.6 15.8 16.2 تجارة الجملة والتجزئة

 0.4 4.8 7.5 7.5 الأنشطة العقارية

الأنشههطة الم نية والعلمية 

 الفنيةو

6.0 6.0 4.9 0.3 

 0.3 4.5 6.4 6.4 الإدارة العامة والدفاع

 0.2 5.9 4.2 4.2 المعلومات والاتصالات

أنشهههطة الصهههحة البشهههرية 

 والخدمة الاجتماعية

2.3 2.4 7.7 0.2 

إمدادات الك رباء والغاز 

 والمياا

2.9 2.9 4.6 0.1 

 0.0 2.1 2.2 2.2 التعليم

الهههزراعههههة والهههحهههراجهههة 

 و يد الأسماك

1.2 1.2 3.4 0.0 

 0.0 4.0 0.9 0.9 أنشطة الأسر المعيشية

والترويح الفنون والترفيه 

خههههدمههههات وأنشههههههههطههههة الهه

 الأخرى

0.8 0.7 -0.3 0.0 

والخدمات أنشههطة الإقامة 

 الغذائية

2.5 2.3 -5.8 -0.1 

 0.2- 2.2- 7.0 7.5 النقل والتخزين

 0.4- 3.0- 11.6 12.5 الصناعات التحويلية

 
 در: المركز الاتحادي للتنافسية والإحصاء وحسابات المصرف المركزي. االمص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 النمو الاقتصادي  2-1

سنسبة  نمواً الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  حقق

لرسع الأول من عام % على أساس سنوي في ا3.0

الناتج المحلي ستوسع قطال ، مدعوماً 2026

 %4.8سنسبة  الإجمالي مير النفطي

ارتفاااااع إنتاااااال الااااانفط فاااااي شااااا ري يونياااااو ويولياااااو، مماااااا 

 عوض جزئياً الانخفاضات المؤقتة الساسقة في الإنتال

مااااان المتوقاااااع أن يظااااال النماااااو الاقتصاااااادي 

وأن  2026الإجمااااااالي إيااسياااااااً فااااااي عااااااام 

زياااداً مااان الااازلام والقاااول فاااي عاااام م يكتساااا

2027 
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 النفطيي الإجمالي الناتج المحل
 

مليون برميل يوميا  خلال الفترة من مارس إلى  2.0إنتاج النفط بلغ متوسط 

مليون برميل يوميا  في الفترة المماثلة  2.9وذلك بالمقارنة م  ، 2026مايو 

ش د الإنتاج ارتفاعا  ملحورا  في الأش ر اللاحقة، ليصل لقد . و2025من عام 

مليون برميل يوميا   3.8عند  وياته التاريخيةأعلي مستإلى مستوى يقارب 

% 25.9هذا المستويات نموا  سنويا  بنسبة  وتمُهلفي ش ري يونيو ويوليو. 

يوليو، مما ساهم جزئيا  في تعويض ش ر % في 20.3يونيو وش ر في 

وبدورها سجلة في وقت سابق من العام. نخفضة المُ مستويات الإنتاج المُ 

خلال الرب   يقطاع النفطالشكل إيجابي في نشاط زيادة الإنتاج بأس مت 

 .2026الهاني وبداية الرب  الهالث من عام 
 

% في الرب  12.3 -وفيما يتعلق بإنتاج الغاز، فقد سجل تغيرات سنوية بنسبة 

. وبشكل عام، ش د نشاط 2026% في الرب  الهاني من عام 32.5 -الأول و

أساس سنوي في الرب  الأول، مما % على 3.5تراجعا  بنسبة النفطي قطاع ال

يعكس تطورات الإنتاج في قطاعي النفط والغاز خلال تلك الفترة. ومن 

قطاع الالمتوق  أن توفر زيادة إنتاج النفط في الأش ر اللاحقة دعما  لنشاط 

 تبقية من العام.خلال الفترة المُ  النفطي
 

  الآفاق المستقبلية للناتج المحلي الإجمالي 
 

على زخم النمو العربية المتحدة ق  أن يحافظ اقتصاد دولة الإمارات من المتو

معدلات النمو الراسخة والقوية وفي أعقاب الإيجابي على المدى المتوسط. 

أن يوا ل النشاط الاقتصادي فإنه من المتوق  ، 2025و 2024في عامي 

، 2027% في عام 10.4يصل معدل النمو إلى و، 2026نموا في عام 

 .النفطيةوالقطاعات غير النفطي قطاع البالتوس  في كل من أنشطة  مدعوما  
 

القطاع في أنشطة المستمر النمو بمدعومة وتظل التوقعات للمدى المتوسط 

. ومن المتوق  أن يبلغ معدل النمو الإجمالي النفطيةوالقطاعات غير النفطي 

توس  نشاط  ، م  توق 2026% في عام 1.6للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

النمو في عام يكتسب أن  من المتوق أنه %. كما 2.4بنسبة النفطي قطاع ال

% في 26.8، مدعوما  بزيادة متوقعة بنسبة من الزخم والقوة مزيدا   2027

 ملايين برميل يوميا  في عام 5ليصل الإنتاج إلى النفطي قطاع النشاط 

الإنتاج إلى  توقعة لظرولإ. وتعكس هذا المؤشرات العودة المُ 2027

 معدلات ا الطبيعية، م  بقاء التوقعات رهنا  بالتطورات في البيئة الخارجية.
 

من المتوق  أن ينمو الناتج فإنه ، 2025% في عام 6.8بعد تحقيق نمو بنسبة 

% 4.9وبنسبة  2026% في عام 1.3المحلي الإجمالي غير النفطي بنسبة 

ساهمة مجموعة واسعة من مُ  . وتعكس هذا التوقعات استمرار2027في عام 

 القطاعات غير النفطية في النشاط الاقتصادي.
 

تسُ م التطورات في البيئة الخارجية، في حين قد نة رهيوتظل هذا التوقعات 

 1 تدابير السياسات الداعمة بشكل إيجابي في تعزيز النشاط الاقتصادي.

اية مالية مصدات حمب 2026عام العربية المتحدة وتدخل دولة الإمارات 

، مدعومة بمستويات منخفضة للدين العام وأ ول سيادية ضخمة، مما قوية

 الحالية،التدابير تسُ م توق  أن يتيح مجالا  لدعم الاقتصاد عند الحاجة. ومن المُ 

رونة المؤسسات المالية الصادرة عن تعزيز مُ الاستباقية لحزمة البما في ذلك 

حزمة دعم الأعمال مُبادرة و ركزيمصرلإ الإمارات العربية المتحدة الم

في  ،على البنية التحتيةالمصروفات العامة و مليار درهم 2.5بقيمة  في دبي

على ررولإ مواتية ل عمال والاستهمار. حافظة المُ و دعم النشاط الاقتصادي

، من المتوق  أن الإمارات جانب الأسس الاقتصادية الكلية المتينة لدولةوإلى 

 ر استمرار النمو طوال فترة التوقعات.تدعم هذا التدابي

 

 

  

 

 

 

 

                                                 
 .2026يونيو  لشهرالربعي التقرير الاقتصادي الحكومية الداعمة في التدابير نشُِرَ ملخص   1

 

 

 

 

 إنتال النفط الخام في دولة الإمارات. 1.2الرسم البياني 

 
 منظمة الدول المصدرّة للنفط. المصدر: 

 

 . نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في دولة الإمارات )%( 2.2 لالادو

  

2023 2024 2025 
توقعات 
2026  

توقعات 
2027  

لناتج المحلي الإجمالي ا
 الكلي 

4.3 6.6 6.2 1.6 10.4 

الناتج المحلي الإجمالي 
 النفطي 

3.0- 0.6 4.3 2.4 26.8 

الناتج المحلي الإجمالي 
 غير النفطي 

7.0 8.6 6.8 1.3 4.9 

 
 ( 2027 – 2026(، والمصرلإ المركزي )2025 – 2023المصادر: المركز الاتحادي للتنافسية والإحصاء )
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 الفصل الثاني 

  مؤشر مديري المشتريات
 

بدولة الإمارات  ةالخا  ةغير النفطي اتش د النشاط الاقتصادي في القطاع

شير إلى تحسن ررولإ الأعمال ، مما يُ 2026تعافيا  في ش ر يوليو العربية المتحدة 

 ارتفاعا  مؤشر مديري المشتريات سجل قد لبعد الأداء الأقل قوة في ش ر يونيو. و

سجلا  أعلى يوليو، مُ ش ر نقطة في  52.7يونيو إلى ش ر نقطة في  50.8من 

فوق مستوى الحياد البالغ عند فارق مريح  مستقرا  مستوى له في أربعة أش ر و

جاء هذا التحسن مدعوما  بقوة الطلب، حيث سجلت الطلبيات لقد نقطة. و 50

رل انحسار التوترات الجديدة أسرع وتيرة نمو ل ا منذ ش ر فبراير، وذلك في 

الإقليمية وتحسن إنفاق العملاء. كما عاد التوريف إلى مسار النمو، واكتسب توس  

ارتف   حيث، مستمرا   تحسنا  ررولإ الأعمال ش دت الإنتاج زخما  أكبر. وفي دبي، 

ش ر نقطة في  51.7يونيو إلى ش ر نقطة في  50.7مؤشر مديري المشتريات من 

الطلبيات الجديدة، كما أفادت الشركات وتعافي حركة ش يوليو، مدعوما  بانتعا

شير قراءات مؤشر مديري بزيادة طفيفة في أنشطة التوريف. وبشكل عام، تُ 

في  القطاع الخاص غير النفطيالمشتريات لش ر يوليو إلى استمرار التوس  في 

نشاط تحسن ررولإ الطلب وزيادة بدعم من ، العربية المتحدة الإماراتدولة 

 .عمالالأ
 

 التوظيف والأجور 
 2، ارتف  عدد المورفين المشمولين بنظام حماية الأجور6202مارس كما في ش ر 

شير إلى استمرار مما يُ على أساس سنوي،  %11.2في المصرلإ المركزي بنسبة 

الأجور بنسبة ، انخفض متوسط ذات االنمو في نشاط سوق العمل. وفي الفترة 

المتحرك لمدة ثلاثة استنادا  إلى تقديرات المتوسط  % على أساس سنوي، وذلك2.3

الأيدي شير النمو القوي في الورائف إلى استمرار التوس  في الطلب على أش ر. ويُ 

توضح البيانات الراهنة أن توا ل الطلب على الأيدي العاملة في شتى  ،العاملة

مستوى واضحة على  تصاعديةالاقتصاد لم يفرز حتى الآن ضغوطا   قطاعات

لا يزال  التضخم الكليكما أن تأثير انتقال تكاليف العمالة إلى معدلات الأجور، 

 محدودا .
 

 الإيرادات والمصروفات الحكومية 
  

مليار  121.8، بلغ إجمالي الإيرادات الحكومية 2026في الرب  الأول من عام 

% على أساس سنوي. وقد شكل إجمالي الإيرادات 0.8درهم، مسجلا  زيادة بنسبة 

% في 22.7المقارنة م  بوذلك % من الناتج المحلي الإجمالي، 22.3ما نسبته 

% على 3.0ية نموا  بنسبة . وسجلت الإيرادات الضريب2025الرب  الأول من عام 

% من الناتج 14.2مليار درهم، أي ما يعادل  77.5أساس سنوي لتصل إلى 

% على 5.0المحلي الإجمالي. وفي حين انخفضت الإيرادات الأخرى بنسبة 

مليار درهم، فقد تم تعويض هذا الانخفاض جزئيا   39.2أساس سنوي لتصل إلى 

بلغت  والتي% على أساس سنوي، 19.5 بفضل نمو المساهمات الاجتماعية بنسبة

 . 2026مليارات درهم في الرب  الأول من عام  5
 

، مدفوعا  2026في الرب  الأول من عام المصروفات العامة  تكما ارتفع

 ،التي تدعم البرامج الاستهمارية والاجتماعيةالمصروفات بتطورات في فئات 

درهم في الرب  الأول من مليار  2.0من  ةالرأسماليالمصروفات  تارتفع حيث

، مما يعكس 2026مليار درهم في الرب  الأول من عام  18.6إلى  2025عام 

زيادة المخصصات الموج ة للبنية التحتية والمبادرات التنموية الأخرى. كذلك، 

 22.1% على أساس سنوي لتصل إلى 27.1ارتفعت المزايا الاجتماعية بنسبة 

. وبشكل عام، ارتف  إجمالي الأسريةاية رعالمليار درهم، دعما  لبرامج 

مليار درهم  107.7% على أساس سنوي، من 22.8بنسبة المصروفات العامة 

مليار درهم في الرب  الأول من عام  132.2إلى  2025في الرب  الأول من عام 

 % من الناتج المحلي الإجمالي.24.2، وهو ما يعادل 2026
 

كومية الموحدة أن السههياسههة المالية وا ههلت ويظُ ر تحليل إحصههاءات المالية الح

. ورغم تحول 2026دعم النشهههاط الاقتصهههادي بفعالية خلال الرب  الأول من عام 

% من الناتج المحلي 2.5مليار درهم ) 13.1الوض  المالي العام من فائض قدرا 

مليههار  10.4إلى عجز معتههدل بلغ  2025الإجمههالي( في الرب  الأول من عههام 

، إلا 2026من الناتج المحلي الإجمالي( في الرب  الأول من عام % 1.9درهم )

، المصههههروفات العامةأن هذا التغير كان يعكس في المقام الأول زيادة متعمدة في 

سهههههاهمت هذا ولقد لا سهههههيما على المشهههههاري  الرأسهههههمالية والمزايا الاجتماعية. 

خلال تلك سههرية الرعاية الأالإضههافية في تعزيز الاسههتهمار وبرامج  المصههروفات

 الفترة، وذلك تماشيا  م  الدور الداعم للسياسة المالية في تعزيز النمو الاقتصادي.

                                                 
 . 2026مستخرجة في منتصف ش ر أغسطس بيانات  2

 
 

)أمثر  الإمارات دولة في المشتريات مديري مؤشر. 2.2الرسم البياني 

 يعني توسع(  50من 

 

 
 .جلوبال: ستاندرد نند بورز المصدر

 

من الناتج  نسبة)رئيسية ال العامة مؤشرات المالية. 3.2الرسم البياني 

  المحلي الإجمالي(
 

 
مصرلإ الوزارة المالية الإماراتية والمركز الاتحادي للتنافسية والإحصاء و المصادر:

 . المركزي
 

 

 المصروفات العامة )سالمليار درهم( 3.2الادول 

الرسع  

الأول 

2025 

 الرسع الأول

2026 

نسبة التغيير 

على أساس 

 سنوي

 %1.7 31.5 31.0 نتعويضات العاملي

 %2.7 30.4 29.6 استخدام السل  والخدمات

لمهههال  اسهههههههت لاك رأس ا

 الهابت
2.2 3.7 64.2% 

 %6.0 3.8 3.6 الفوائد

 %13.0 2.7 2.3 الإعانات

 %27.9 0.3 0.2 المنح

 %27.1 22.1 17.4 المزايا الاجتماعية

 %849.9 18.6 2.0 الرأسمالية المصروفات

 %1.1- 19.2 19.4 أخرى مصروفات

 

 الإماراتية المالية وزارة: المصدر
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 العقارات مبيعات 
 

قطاع العقارات في إلا أن ، على الصعيد الإقليميعلى الرغم من التطورات 

تسجيل نشاط قوي خلال النصف الأول من عام وا ل دولة الإمارات 

 ل ، مدعوما  باستمرار اهتمام المستهمرين والنمو السكاني وتوا2026

قد ش دت مبيعات العقارات السكنية أداء  قويا  لعمليات تطوير المشاري . و

بفضل الطلب الخارجي المرتف  وذلك ، 2026في النصف الأول من عام 

. ولا تزال عوائد الإيجار في كل على المستوى المحليوتزايد أعداد السكان 

ية العالمية من أبوربي ودبي مرتفعة نسبيا  مقارنة  بالوج ات الاستهمار

 الرئيسية الأخرى.
 

خلال النصف الهاني من عام  ارتفاعا  حجم معاملات البي  ش د في أبوربي، 

بنشاط مبيعات العقارات على الخارطة في بشكل جزئي ، مدعوما  2025

استمر الزخم القوي للنشاط لقد فئات الوحدات السكنية ذات القيمة العالية. و

، حيث ارتف  حجم المعاملات 2026من عام خلال الربعين الأول والهاني 

% على أساس سنوي، على التوالي. وسجلت 77.7% و114.2بنسبة 

% على أساس سنوي في الرب  108.5مبيعات الشقق السكنية ارتفاعا  بنسبة 

مبيعات الفلل ومنازل "التاون هاوس" حققت ، في حين 2026الهاني من عام 

بلغت قيمة مبيعات الوحدات كما % على أساس سنوي. 29.7بنسبة  نموا  

مليار  30.9و 2026مليار درهم في الرب  الأول من عام  39.6السكنية 

حيث تجاوزت مبيعات كل من ا  ،2026درهم في الرب  الهاني من عام 

المستويات المسجلة في الفترات الرب  سنوية السابقة، بما في ذلك الرب  

 ر درهم إماراتي.مليا 29.3الذي سجل  2025الراب  من عام 
 

  اأما في دبي، فقد ش دت أحجام المبيعات العقارية عودة إلى مستويات

بعد المستويات القياسية المسجلة  2026طبيعية في الرب  الهاني من عام ال

في الفترات السابقة، في حين حافظت القيمة الإجمالية للمعاملات على 

ثاني أقوى أداء  2026قوت ا. وقد سجل النصف الأول من عام مرونت ا و

مليار درهم، كما  419.7لنصف أول عام على الإطلاق بقيمة إجمالية بلغت 

% على أساس سنوي. ووا لت 11قيمة المعاملة بنحو ارتف  متوسط 

وذلك بفضل المستهمرين، جانب المواق  المتميزة استقطاب اهتمام كبير من 

ألف  150بي بأكهر من ارتف  عدد سكان دحيث  ،التوس  السكاني المستمر

 4.7ليصل إلى حوالي ، معظم م خلال الرب  الهاني، نسمة منذ بداية العام

مليون نسمة، مما يؤكد استمرار جاذبية الإمارة كوج ة مهالية للعيش 

 والاستهمار.

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
ي الفلل: تشمل الفلل، منازل التاون هاوس، قطع الأراض ،الشقق: تشمل الشقق، وحدات الدوبلكس، شقق البنتهاوس  3

 التاون هاوس.منازل المخصصة للفلل و

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 3)الحام( العقارات في أسوظبي  مبيعات .24. يالرسم البيان
 

 
  ركز أبوربي العقاري. م المصدر:

 

 

  دسيالعقارات السكنية في  مبيعاتعدد معامات  .5.2 الرسم البياني
 

 
  (.Data.Dubai) دبي بياناتمنصة  المصدر:
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شقة فيلا أخرى (الجانب الأيمن)التغير السنوي، 
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شقة فيلا أخرى (الجانب الأيمن)التغير السنوي، 

  تحليل القطال العقاري   2-2

أظ ااار قطاااال العقاااارات فاااي دولاااة الإماااارات مروناااة 

علااااى المسااااتويين المحلااااي وجاذسيااااة للمسااااتثمرين 

 والدولي

ارتفاعااااااً أحااااااام المعاااااامات فاااااي أساااااوظبي  سلغااااات

% 114.2علااااااااااى أساااااااااااس ساااااااااانوي سنساااااااااابة 

% فااااي الاااارسعين الأول والثاااااني ماااان عااااام 77.7و

 ، على التوالي2026

سلاااام إجمااااالي قيمااااة المعااااامات العقاريااااة فااااي دسااااي 

مليااااار درهاااام فااااي النصااااف الأول ماااان عااااام  419.7

تغييااااار لااااام يطااااارأ علياااااه أي ، وهاااااو مساااااتو  2026

 من العام الساسقذات ا يذُمر مقارنة سالفترل 
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 التاارل الدولية لدولة الإمارات العرسية المتحدل  
 

موا  سجلت التجارة الخارجية غير النفطية لدولة الإمارات في مجال السل  ن

، لتصل قيمت ا إلى 2026% في الرب  الأول من عام 20.5سنويا  بنسبة 

% 31.5ارتفعت الصادرات غير النفطية بنسبة ولقد مليار درهم.  941.2

بشكل رئيسي بزيادة مدعومة مليار درهم،  225.4على أساس سنوي لتبلغ 

رلت سويسرا الوج ة الأولى لقد  ادرات الذهب والفضة والمجوهرات. و

% من الإجمالي، تلت ا هونغ 23.6للصادرات غير النفطية، مستحوذة  على 

%. 8.4ثم ال ند بنسبة ومن %، 12.9كونغ )منطقة إدارية خا ة( بنسبة 

الفئة الأكبر ضمن الصادرات غير النفطية، حيث على الذهب استحوذ كما 

، تلته الفضة بنسبة غير النفطية % من إجمالي الصادرات69.3شكل 

 %.3.3والمجوهرات بنسبة % 5.1
 

% على أساس سنوي 4.1بنسبة  نموا  إعادة التصدير عمليات حققت كما 

رلت لقد . و2026مليار درهم في الرب  الأول من عام  168.0لتصل إلى 

المملكة العربية السعودية الوج ة الأولى لإعادة التصدير، مستحوذة  على 

ال ند بنسبة ومن ثم % 6.0% من الإجمالي، تلت ا العراق بنسبة 20.5

استحوذت معدات الاتصالات على الحصة الأكبر من عمليات كما %. 5.4

%، في حين بلغت حصة كل من الألماس 25.2إعادة التصدير بنسبة 

 % على التوالي.6.9% و7.8والمركبات 
 

، ذات ا% خلال الفترة 20.5بنسبة  حققت ارتفاعا  لواردات، فقد بالنسبة لأما 

صدر أكبر مُ قائمة الصين تصدرت  حيثمليار درهم.  547.9لتصل إلى 

%، تلت ا 18.2بحصة بلغت العربية المتحدة للواردات إلى دولة الإمارات 

%(. وكان الذهب الفئة الأكبر ضمن 5.3الولايات المتحدة )و%( 5.5ال ند )

% من إجمالي الواردات، تلته معدات 32.7الواردات، حيث شكل 

 %.5.2المركبات بنسبة من ثم % و9.6الاتصالات بنسبة 
 

 سعر الصر  
 

الذي يقيس قيمة العملة الوطنية مقابل  ،ش د سعر الصرلإ الفعلي الاسمي

ارتفاعا   ،سلة من عملات الشركاء التجاريين الرئيسيين لدولة الإمارات

إلى  ليعكس، 2026يونيو ش ر % على أساس سنوي في 0.3طفيفا  بنسبة 

سجل سعر الصرلإ الفعلي في حين دولار الأمريكي. ال تعزيز قوةحد كبير 

الاعتبار فروق معدلات التضخم بين دولة بعين الذي يأخذ  ،الحقيقي

 ،% على أساس سنوي0.6انخفاضا  بنسبة ، الإمارات وشركائ ا التجاريين

العربية مما يعكس، جزئيا ، انخفاض معدل التضخم في دولة الإمارات 

 ركائ ا التجاريين الرئيسيين.نسبيا  مقارنة  بش ةالمتحد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مير النفطية لدولة الإمارات العرسية  الصادرات. 6.2الرسم البياني 

المتحدل إلى الشرماء التااريين الرئيسيين )منسبة ملاوية من الصادرات 

  مير النفطية(

 
 ، بيانات أولية المركز الاتحادي للتنافسية والإحصاء المصدر: 
 

 الشرماء من المتحدل العرسية الإمارات دولة واردات. 7.2الرسم البياني 

  (الواردات من ملاوية)منسبة  الرئيسيين التااريين
 

 
 ، بيانات أولية  المركز الاتحادي للتنافسية والإحصاء المصدر:

 

* والحقيقية الاسمية الفعلية الصر  أسعار. 8.2الرسم البياني 

 )على أساس سنوي، %( 

 
 بنك التسويات الدولية :المصدر

  العملة قيمة في تراج  يعني والانخفاض العملة قيمة في ارتفاع تعني الزيادة* 
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سعر الصرف الفعلي الإسمي سعر الصرف الفعلي الحقيقي

 ولة الإمارات العرسية المتحدل التاارل الخارجية لد 2-3

ماااااان دولااااااة الإمااااااارات ل الخارجيااااااةتاااااااارل الارتفعاااااات 

% لتصااااال إلاااااى 20.5ميااااار النفطياااااة سنسااااابة  السااااالع

 2026مليار درهم في الرسع الأول من عام  941.2

ارتفعااااااات الصاااااااادرات ميااااااار النفطياااااااة سنسااااااابة 

ملياااار درهااام، مماااا  225.4% لتصااال إلاااى 31.5

ً إعااااادل التصاااادير  حققااات % 4.1ساااابة سن ارتفاعااااا

 مليار درهم   168.0لتصل إلى 

ارتفااااع سااااعر الصاااار  الفعلااااي الاساااامي لدولااااة 

% علااااى أساااااس ساااانوي 0.3الإمااااارات سنساااابة 

ز ياااا، ممااااا يعكاااان تعز2026يونيااااو  شاااا رفااااي 

 قيمة الدولار الأمريكي

 الفعلااااايالاسااااامي نخفاااااض ساااااعر الصااااار  ا

علاااى أسااااس  %1.5لدولاااة الإماااارات سنسااابة 

شاااكل مماااا يااادل س، 2026سااانوي فاااي ماااارس 

 قيمة الدولار الأمريكي ضعفعلى عام 
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 دسيالتضخّم في 
 

في دبي خلال الرب  الهاني من  أسعار المست لكفي مؤشر تضخم التسارع معدل 

قل وأسعار ارتفاع تكاليف النإلى  ،بشكل رئيسيحيث يعود ذلك ، 2026عام 

 المواد الغذائية وتكاليف السكن. ووفقا  لبيانات منصة "دبي للبيانات"

(Data.Dubai)،  قاس بمؤشر أسعار المست لك( )المُ  التضخم الكليبلغ معدل

ارتفاعا  بذلك  مسجلا  ، 2026% على أساس سنوي في الرب  الهاني من عام 5.3

شير إلى اتساع ، مما يُ ذاتهم في الرب  الأول من العاعلى أساس سنوي % 3.3من 

 المست لك.سلة في عدة مكونات رئيسية ليشمل نطاق ارتفاع الأسعار 
 

% من سلة 37.6شكل التي تُ ، ولا تزال فئة السكن والمياا والك رباء والغاز

بلغ معدل التضخم في هذا الفئة حيث  ،حرك الرئيسي للتضخمالمُ ، المست لك

وذلك بالمقارنة م   2026هاني من عام % على أساس سنوي في الرب  ال7.3

% في الرب  الأول، مما يعكس تباطؤا  طفيفا  في الإيجارات السكنية وتكاليف 7.4

 المرتبطة بالسكن.الخدمية المرافق 
 

تماشيا  وذلك ، 2026في الرب  الهاني من عام  ارتفاعا  أسعار النقل سجلت كما 

الطاقة العالمية. وسجلت مجموعة  أسواقالتي ش دت ا إلى حد كبير م  التطورات 

على أساس % 15.1تضخم بلغ ، % من سلة المست لك11.7التي تمهل  ،النقل

على أساس % 0.2م  مقارنة وذلك بال، 2026سنوي في الرب  الهاني من عام 

. ويعُزى هذا الارتفاع الملحور في أسعار 2026من عام  في الرب  الأولينوي 

زيادة تكاليف الوقود تشتمل على ل مترابطة، النقل والشحن إلى عدة عوام

كذلك ارتف  وواضطرابات سلاسل التوريد وارتفاع تكاليف الصيانة والتأمين. 

% على أساس سنوي 7.3معدل التضخم في فئة الأغذية والمشروبات ليصل إلى 

في على أساس سنوي % 2.7 وذلك بالمقارنة م  2026في الرب  الهاني من عام 

، وذلك تماشيا  م  ارتفاع أسعار الغذاء العالمية 2026من عام  الرب  الأول

وتكاليف الشحن والخدمات اللوجستية، مما أدى إلى ضغوط سعرية على المواد 

 الغذائية محليا .
 

% على أساس سنوي في الرب  الهاني من 2.3وبلغ معدل التضخم في فئة التعليم 

، مما يشير من العام ذاته لأول% في الرب  ا2.6 وذلك بالمقارنة م  2026عام 

قد ساهمت ل. ومن العام إلى تباطؤ في وتيرة نمو الأسعار خلال هذا الرب 

الحد من التأثير الإجمالي المساعدة على تطورات الأسعار في فئات أخرى في 

رلت أسعار خدمات المعلومات والاتصالات دون وبدورها . التضخم الكليعلى 

% على أساس سنوي 0.4ني، وذلك بعد انخفاض ا بنسبة تغيير يذكر في الرب  الها

انخفضت أسعار المنسوجات والملابس والأحذية بنسبة كما في الرب  الأول. 

من  % في الرب  السابق0.2% على أساس سنوي، مقارنة بانخفاض نسبته 0.5

. أما التغيرات السعرية في فئات الاست لاك الأخرى فقد كانت متفاوتة العام

 .التضخم الكليبوجه عام، م  مساهمة محدودة في  ومعتدلة
 

     الآفاق المستقبلية للتضخّم

المركزي العربية المتحدة يبلغ معدل التضخم المتوق  من قبل مصرلإ الإمارات 

%. وتستمر التوقعات للمدى القريب في التأثر بشكل 2.4نسبة  2026لعام 

عن تزايد حالة عدم اليقين  الناجمةبسلاسل الامداد المتعلقة ضغوط الرئيسي ب

الإقليمي وتداعيات ا على أسواق الطاقة العالمية وتكاليف الشحن على الصعيد 

 وأسعار المواد الغذائية.
 

ومن المتوق  أن يظل معدل التضخم في دولة الإمارات العربية المتحدة دون 

تسُ م المتوسطات التي تش دها الأسواق والاقتصادات العالمية، حيث ينُتظر أن 

التطورات في تكاليف السكن وتنظيم أسعار بعض السل  الغذائية الأساسية 

ومراقبة المكونات الرئيسية لأسعار المست لك، في المحافظة على مستويات 

 .تضخم محتواة وتحت السيطرة إلى حد كبير
 

%، مما يعكس انحسارا  مرتقبا  1.9، يتُوق  أن يبلغ معدل التضخم 2027وفي عام 

 وط التكلفة العالمية واستمرار فعالية التدابير الداعمة لاستقرار الأسعار.في ضغ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

في مؤشر أسعار المست لك في دسي )على أساس  التضخّم. 4.2الادول 

 سنوي، %( 
 

 الأوزان   
الربع الأول 

2026 
 الثانيالربع 

2026 

 5.3 3.3 100.0 جميع البنود 

 7.3 7.4 37.6 الغاز السكن والمياه والك رساء و

 15.1 0.2 11.7 النقل

 7.3 2.7 9.6 والمشروساتالمواد الغذائية 

 2.3 2.6 8.0 التعليم 

 0.0 0.4- 5.3 الاتصالات المعلومات و

 0.5- 0.2- 5.6 الأقمشة والماسن والأحذية

 1.0 0.7 4.0 المنزلية السلع الأثاث و

 0.3- 0.1 6.0 سلع ولادمات متفرقة 

 1.2 0.3 5.7 عم والفنادق المطا

 4.3 2.5 3.5 الترفيه والثقافة 

 1.0 1.0 1.1 الرعاية الصحية 

 1.2 0.8 1.6 التأمين والخدمات المالية 

 4.7 4.0 0.4 التبم 

 

  .(Data.Dubai) دبي بياناتمنصة  المصدر:
 

 أسعار مؤشر) الإمارات دولة في لتضخما توقعاّت. 9.2الرسم البياني 

  %( ،كالمست ل
 

 
 

( والمصرلإ 2025-2023المركز الاتحادي للتنافسية والإحصاء ل عوام ) در:االمص

  (2027-2026) ل عوام المركزي
 

 

 

 

 

 

 

 

1.6 1.7

1.3

2.4

1.9

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

2023 2024 2025 توقعات2026 توقعات2027

 التضخّم   2-4

% على 5.3التضخم في دسي سلم متوسط 

 2026أساس سنوي في الرسع الثاني من عام 

يتوقااااع مصااااار  الإماااااارات المرماااازي أن يبلااااام التضاااااخم 

% فااااي عااااام 1.9و 2026% فااااي عااااام 2.4فااااي الدولااااة 

2027 

ف الطاقاااااة تكاااااالي تسُااااا ممااااان المتوقاااااع أن 

وأساااااااعار الغاااااااذاء العالمياااااااة فاااااااي زياااااااادل 

 التضخم
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 الفصل الثالث 

 

تطورات الأسواق النقدية 
 والمالية 
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 النقدي وأسعار الفائدل ض ورمعال 3-1
في  3، ون2، ون1المااميع النقدية نارتفعت 

، على أساااااااااس 2026من عااام الثاااني الرسع 

% 14.3%، و13.6%، و1.3ساانوي، سنسااا 

  على التوالي

سااااااعر على مصاااااار  المرمزي حاااافل ال

ثاني% في الرسع 3.65عند  الأسااااااااس ، ال

عقاااا قرار اللاناااة الفيااادرالياااة للسااااااوق 

المفتوحة سإسقاء ساااااعر الفائدل على الأموال 

 الفيدرالية دون تغيير  

توسط الإقراض مالفاول سين سعر  تقلصت

إلى وسعر الفائدل الأساسي  سالدرهم لليلة واحدل

 2026نقاط أساس في الرسع الثاني من عام  3

 لة عدم اليقين الايوسياسيسعد انحسار حا
 

 

  الثالثالفصل 

 
 

  

 

 
 

     المااميع النقدية  
 

من عام الهاني ب  في الر ،بوتيرة أبطأ ، وإن كاننمواالعرض النقدي وا ل 

% على أساس سنوي، ليبلغ 1.3بنسبة  (1ن)ارتف  العرض النقدي و. 2026

ويعكس ذلك زيادة بنسبة  .2026يونيو مليار درهم في ن اية ش ر  1,040

% من العرض 84.6شكّل % على أساس سنوي في الودائ  النقدية، التي تُ 0.2

ي، في النقد المتداول %، على أساس سنو8.2( وارتفاعا  بنسبة 1النقدي )ن

. كما ارتف  (1ن)النقدي % من العرض 15.4الذي يشُكّل أو خارج البنوك 

 2,876.6ليصل إلى  ،على أساس سنوي ،%13.6( بنسبة 2)ن العرض النقدي

، %، على أساس سنوي22.0مليار درهم، وارتفعت الودائ  شبه النقدية بنسبة 

افة لذلك، سجل العرض النقدي (. وإض2% من العرض النقدي )ن63.8وتمُهلّ 

مليار  3,426.3على أساس سنوي، ليصل إلى  ،%14.3بنسبة توسعا  ( 3)ن

في الودائ  الحكومية،  ، على أساس سنوي،%17.9درهم، نتيجة ارتفاع بنسبة 

  (.3% من العرض النقدي )ن16شكّل التي تُ و

 

      دلــار الفائــأسع
 

( لدى الاحتياطي IORBالاحتياطي )تماشيا  م  سعر الفائدة على أر دة 

سعر الفائدة الرئيسي )سعر على مصرلإ المركزي حافظ الالفيدرالي الأمريكي، 

ورلت أسعار الرب  الهاني وحتى ش ر يوليو. % خلال 3.65عند الأساس( 

الإقراض لليلة حيث بلغ متوسط ، سعر الأساسالفائدة لليلة واحدة متوافقة م  

سعر الفائدة بين البنوك  كما ارتف  . سعر الأساساس فوق نقاط أس 3 )دنيا(واحدة 

وهو مؤشر مرجعي رئيسي للقروض ذات ، أش ر 3يبور( لأجل إفي الإمارات )

 عند قياسه على أساس رب  سنوي.، الفائدة المتغيرة والمشتقات المالية

 

 مسجلا  ، الهانيمليار درهم في ن اية الرب   357بلغ الر يد الإجمالي للبنوك و

كان المحرك لقد مليار درهم مقارنة بالرب  الأول. و 43.3انخفاضا  طفيفا  قدرا 

 88.3الرئيسي ل ذا التغير هو  افي تدفقات خارجية ل  ول الأجنبية بقيمة 

مليار درهم، مما أثر على إجمالي ر يد القطاع. وم  ذلك، تم تعويض هذا 

مليار درهم  11.6ل بمقدار الأثر جزئيا  من خلال انخفاض في النقد المتداو

حيث ساهم هذان  ،مليار درهم 5.9وانخفاض في ر يد حساب الدولة بمقدار 

العاملان معا  في تعزيز السيولة ودعم إجمالي الر يد. ورغم انخفاض إجمالي 

الر يد، رل فائض السيولة لدى البنوك كافيا  لضمان استمرار تماشي أسعار 

 ق م  سعر الأساس للمصرلإ المركزي.الفائدة لليلة واحدة بشكل وثي

 

عائدات الأذونات  ، ازداد انحدار منحنى2026بحلول ن اية الرب  الهاني من عام 

انخفضت أسعار الفائدة قصيرة الأجل بينما ارتفعت أسعار الفائدة  حيث ،النقدية

عوائد تحول م  بشكل وثيق طويلة الأجل. وجاءت هذا التحركات متماشية 

ذونات النقدية الأالأمريكية. وم  ن اية ش ر يونيو، بلغ ر يد  سندات الخزانة

مليار درهم في ن اية  236.4انخفاض من  مسجلا  مليار درهم،  193.6القائمة 

ذونات النقدية الأمن شريحة كبيرة ش ر مارس. ويعكس هذا الانكماش استحقاق 

من ناحية في ش ر يونيو، فضلا  عن انخفاض طفيف في إ دار أذونات جديدة. و

مليار  51.3ش ادات الإيداع الإسلامية القائمة ليصل إلى قيمة  ت، ارتفعأخرى

مليار  46.5م  مقارنة وذلك بال) 2026درهم في ن اية الرب  الهاني من عام 

 (.2026درهم في الرب  الأول من عام 

 
 

 

 

 

     

  

    

 

    

 

 

الاحتياطات في فائض و في دولة الإماراتأسعار الفائدل  .1.3الرسم البياني 

  )مليار درهم( النظام المصرفي

 
 

 .المصرلإ المركزيبلومبيرغ،  المصدر:
 

  )مليار درهم(النقدي  النبض .2.3الرسم البياني 

 
  المصرلإ المركزي المصدر:
ات النقدية ال يكلية والدقيقة )الأذونات النقدية، ش ادات الإيداع الإسلامية، مقايض العمليات*/ :ماحظات

تدفقات   افي** عوامل مستقلة )تشمل العملة المتداولة، وأر دة حسابات الدولة، و ،(الصرلإ الأجنبي

للقطاع الر يد المجم  التغير في   افيالنقدي  النبض*** يعكس  ،(، وعوامل أخرىالمال رأس
 يات النقدية. عن العمل العوامل المستقلة، فضلا  مجموع  افي التدفقات الداخلة من  ويساويالمصرفي، 

 

 منحنى عائد الأذونات النقدية )%( .3.3الرسم البياني 
 

 
 .المصرلإ المركزي المصدر:
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سعر التمويل المضمون لليلة واحدة
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 التطورات المصرفية   3-2
 

على أساس % 12.5اقترن نمو الأصول سنسبة 

% على 18.1ساانوي سنمو في الإقراض سنساابة 

 أساس سنوي

% على 14.0واصاااال نمو الودائع سنساااابة 

أسااااس سااانوي توفير قاعدل تمويلية متينة 

 للنظام المصرفي في دولة الإمارات

أظ رت نسا جودل الأصول مزيداً من التحسن في 

مرونااة ، ممااا يعكن 2026الرسع الثاااني من عااام 

 متانة النظام الماليو

 

  الثالثالفصل 

 

 

 

 

 

      أصول النظام المصرفي وهيكله
 

% على 12.5ارتف  إجمالي أ ول النظام المصرفي في دولة الإمارات بنسبة 

 .2026ام من عالهاني مليار درهم بن اية الرب   5,594أساس سنوي، ليبلغ 

 38بنكا  وطنيا ، و 24بنكا ، من ا  62من البنوك في دولة الإمارات ويتألف قطاع 

 فرعا  لبنوك أجنبية تعمل في دولة الإمارات العربية المتحدة.

 

    ائتمان وودائع النظام المصرفي
 

% 18.1في دولة الإمارات نموا  بنسبة لدى البنوك سجّلت محفظة الإقراض 

حافظ نمو الائتمان على لقد و .2026في الرب  الهاني من عام  على أساس سنوي

اتسم  حيث ،، مدعوما  بظرولإ اقتصادية وتمويلية محلية مواتيةومرونته متانته

قطاعات ائتمانية رئيسية، ليشتمل على نمو محفظة القروض المحلية بالشمولية 

 كومة.بما في ذلك الأفراد والج ات الحكومية والكيانات المرتبطة بالح

 

بنسبة  مضاعفا  سجلا  معدلا  الودائ ، مُ قوي في نمو قد تمت المحافظة على كما 

، وإن كانت وتيرة 2026% على أساس سنوي في الرب  الهاني من عام 14.0

كانت الدواف  ل ذا النمو تتمهل قد لالنمو قد تباطأت قليلا  مقارنة بالرب  السابق. و

% على أساس 14.1ي سجلت نموا  بنسبة ودائ  المقيمين التفي بشكل رئيسي 

 سنوي.

 

  مؤشـــرات الســامة الماليـــة
 

مستويات رأس المال في النظام المصرفي الإماراتي كافية وتفوق بكهير بقيت 

 تراجعا  الحد الأدنى للمتطلبات التنظيمية. وسجلت نسبة كفاية رأس المال مستوى 

الشق الأول من رأس المال مستوى %، بينما بلغت نسبة 17.0لتصل إلى  طفيفا  

التراج  الطفيف عزى من العام السابق. ويُ ذات ا %، وذلك مقارنة بالفترة 14.5

في نسب رأس المال إلى النمو المتسارع في الأ ول المرجحة بالمخاطر مقارنة 

 بنمو رأس المال.

 

كافية، مدعومة بنمو جيد في عند مستويات التمويل والسيولة أوضاع رلتّ و

. وم  ذلك، ارتفعت نسبة القروض إلى 2026الودائ  خلال الرب  الهاني من عام 

وذلك بالمقارنة م   2026% في الرب  الهاني من عام 79.4الودائ  لتصل إلى 

، مدفوعة  بشكل أساسي بتجاوز معدل 2025% في الرب  الهاني من عام 76.6

تظل هذا النسبة عند  ذلك،من رغم على الو ،نمو الائتمان لمعدل نمو الودائ 

 .مواتيمستوى 

 

حقق القطاع المصرفي الإماراتي أفضل مؤشرات لجودة الأ ول بن اية الرب  

إذ انخفضت نسبة  ،، حيث وا لت هذا المؤشرات تحسن ا2026الهاني من عام 

%، وتحسنت نسبة القروض المتعهرة لتصل 1.3القروض المتعهرة إلى  افي 

% 16.1انخفاض حجم القروض المتعهرة بنسبة %. لقد ساهم كل من 2.8إلى 

 على أساس سنوي ونمو الائتمان المصرفي في خفض نسب القروض المتعهرة.

 

  حزمة دعم المؤسسات المالية 
 

نمو النظام المصرفي زخم على لم تؤثر التطورات الإقليمية بشكل جوهري 

، 2026وفي مارس . 2026من عام  الهانيومؤشراته الأساسية خلال الرب  

مصرلإ المركزي عن حزمة استباقية لتعزيز مرونة المؤسسات المالية، الأعلن 

 4. المؤسسات الماليةمرونة لإ إلى تعزيز ت د  و

                                                 
(: يستعرض 2026لمزيد من المعلومات، يرُجى الرجوع إلى مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي ) 4

النظام المالي والقطاع المصرفي في مرونة المركزي متانة والامارات العربية المتحدة مجلس إدارة مصرف 
 ز مرونة المؤسسات المالية.الدولة، ويقُر حزمة استباقية لتعزي

 
 

 

 

 الأصول والائتمان )مليار درهم(  .1.3ادول لا

 المركزي المصرلإ :المصدر  

 البيانات كما في ن اية الفترة :ماحظة  
 

 ع )مليار درهم(إجمالي الودائ .2.3ادول ال 

 
 الثانيالرسع 

2025 
 الثالثالرسع 

2025 
 الراسعالرسع 

2025 
 الأولالرسع 

2026 
الثاني الرسع 

2026 

 3,473 3,446 3,305 3,186 3,046 ودائع البنوك
)التغيرّ على أسااااااس 

 سنوي، %(
%13.1 %15.4 %16.1 %17.4 %14.0 

 3,181 3,139 3,008 2,891 2,789 ودائع المقيمين
لتغيرّ على أسااااااس )ا

 سنوي، %(
%12.9 %13.5 %15.7 %16.8 %14.1 

 292 307 298 295 257 ودائع مير المقيمين
)التغيرّ على أسااااااس 

 سنوي، %(
%16.0 %38.0 %21.2 %23.5 %13.3 

 المصرلإ المركزي المصدر: 

 .البيانات كما في ن اية الفترة :ماحظة
 

  ولة الإمارات. مؤشرات السامة المالية في د3.3الادول 
 

 
الرسع 

 الثاني

2025  

الرسع 

 الثالث

2025  

الرسع 

 الراسع

2025 

الرسع 

 الأول

2026  

الرسع 

الثاني 

2026  

 المال رأس مفاية

 17.0% 16.8% 17.0% 17.4% 17.3% المال رأس مفاية نسبة

 رأس من الأول الشااق نساابة

 المال
%16.0 %16.2 %15.8 %15.7 %15.8 

 ينالمساااااااهم حقوق نساااااابة

 الأول الشق من العادية
%14.6 %14.8 %14.4 %14.3 %14.5 

 والتمويل السيولة

 الموارد إلى السااااالف نسااااابة

 المستقرل
%73.8 %75.1 %73.8 %75.7 %76.2 

 79.4% 78.2% 77.7% 77.8% 76.6% الودائع إلى القروض نسبة

 السااااااائلة الأصااااااول نساااااابة

 المؤهلة
%20.6 %19.0 %20.1 %18.8 %16.6 

 الأصول جودل

 القروض صاااااااااافي نساااااااباااة

 المتعثرل
%1.7 %1.6 %1.6 %1.5 %1.3 

 2.8% 3.2% 3.3% 3.6% 3.9% المتعثرل القروض نسبة

  المصرلإ المركزي المصدر:

  .البيانات كما في ن اية الفترة ماحظة:

 

 

 
الرسع 

 الثاني

2025  

الرسع 

 الثالث

2025  

الرسع 

 الراسع

2025 

الرسع 

 الأول

2026  

الرسع 

 الثاني

2026  

 5,594 5,556 5,340  5,200 4,973 إجمالي الأصول 

 12.5% 17.7% 17.1% 18.1% 15.4% )التغيّر على أساس سنوي، %( 

 2,758 2,696 2,570 2,479 2,334 الائتمان إجمالي 

 18.1% 20.3% 17.9% 14.7% 11.1% )التغيّر على أساس سنوي، %( 

 2,175 2,138 2,049 2,012 1,911 الائتمان المحلي 

 13.9% 14.4% 11.2% 8.2% 5.2% )التغيّر على أساس سنوي، %( 

 582 557 521 467 424 الائتمان الأجنبي  

 37.5% 50.1% 54.3% 54.5% 48.9% )التغيّر على أساس سنوي، %( 
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 التأمين  قطالتطورات  3-3
 

، ارتفع إجمالي 2026في النصف الأول من عام 

تأمين أقسااااااااط  بات ال بة وإجمالي المطال المكتت

% على 18.7% و11.0الماادفوعااة سنساااااابااة 

 أساس سنوي، على التوالي

المخصصات الفنية، وإجمالي إجمالي ساّل 

% 6.8زياااادل سنسااااااباااة حقوق الملكياااة 

النصف الأول %، على التوالي، في 15.6و

   2026من عام 

ية في  ماف عاً سرسااااااملة  تأمين متمت ظل قطال ال

مفاية  ة، مع نساااب2026من عام النصاااف الأول 

  رأس مال، وعائد متوسط أصول جيدل

 

  الثالثالفصل 

 

 

 

 

 

  هيكل قطال التأمين ونشاطه
         

 

 2026من عام الأول النصف الإمارات نموا في دولة وا ل قطاع التأمين في 

طالبات المدفوعة خصصات الفنية والمُ والمُ  من حيث أقساط التأمين المكتتبة

رسملة قوية، من حيث نسب قوية لكفاية يتمت  بالقطاع رلّ وحقوق الملكية. و

 العائد على الأ ول. ورأس المال 
 

 5 ليديةشركة تق 23شركة، من ا  59إلى رخصة عدد شركات التأمين المُ إرتف  و

، 6تعمل في الدولة فرعا  لشركات تأمين أجنبية 26شركات تكافل وطنية، و 10و

 .528رتبطة بالتأمين إلى وارتف  عدد الم ن المُ 
 

  مؤشرات الأداء الرئيسية
 

، ارتف  إجمالي أقساط التأمين المكتتبة بنسبة 2026من عام الأول النصف خلال 

بشكل أساسي عزى ذلك ار درهم، ويُ ملي 45.4% على أساس سنوي، ليبلغ 11.0

بنسبة  والتي قد سجلت ارتفاعا   ؤولياتوالمسالممتلكات تأمين أقساط نمو إلى 

أقساط بدورها سجلت و مليار درهم، 17.2لتبلغ  على أساس سنوي،% 6.0

كما سجلت مليار درهم،  23.0لتبلغ  %11.4بنسبة  ارتفاعا  التأمين الصحي 

 ،%28.8بنسبة  ارتفاعا   تكوين الأموالعمليات و الأشخاصالتأمين على أقساط 

 . مليار درهم 5.2لتبلغ 
 

 %18.7 التأمين بنسبةبرامج طالبات المدفوعة لجمي  أنواع إجمالي المُ كما ارتف  

، 2026من عام الأول النص مليار درهم في  25.5على أساس سنوي، ليبلغ 

مليار درهم،  9.3وقدرها  والمسؤولياتطالبات التأمين على الممتلكات وتشمل مُ 

طالبات التأمين على مليار درهم، ومُ  13.2طالبات التأمين الصحي وقدرها مُ و

  مليار درهم. 2.9تكوين الأموال وقدرها عمليات الأشخاص و
 

بنسبة  7الفنية خصصات، ارتف  إجمالي المُ 6202من عام الأول النصف وفي 

حجم الأ ول ارتف  م. ومليار دره 106.9على أساس سنوي، ليبلغ  6.8%

% من إجمالي 55.8مليار درهم ) 99.2إلى في قطاع التأمين  ستهمرةالمُ 

% من إجمالي الأ ول( 57.2)مليار درهم  84.4 وذلك بالمقارنة م الأ ول( 

  .2025خلال الفترة ذات ا من عام 
 

  مؤشرات سامة قطال التأمين
 

بلغت نسبة  حيث ،رسملة جيدةب متمتعا  قطاع التأمين في دولة الإمارات  رلّ 

في الرب  مليار درهم(  25.5% )56.2بأقساط التأمين المكتتبة نسبة  8الاحتفار 

مليار درهم( في  21.5% )52.5وذلك بالمقارنة م  ، 2026الهاني من عام 

ارتفعت نسبة يتعلق بنسب كفاية رأس المال المختلفة، العام السابق. وفيما 

 % في الرب 560.4طلبات الحد الأدنى لرأس المال إلى إلى مت 9الأموال الذاتية

، 2026من عام الأول  % في الرب 516.1مرتفعة من ، 2026من عام الهاني 

رأس لالحد الأدنى متطلبات نتيجة  لزيادة الأموال الذاتية المؤهلة لتلبية وكان ذلك 

وبلغت مال الرأس ملاءة نسبة الأموال الذاتية إلى متطلبات أيضا   ارتفعت. المال

% في 187.2 وذلك بالمقارنة م  2026من عام الهاني  في الرب % 198.2

نسبة الأموال الذاتية إلى ارتفعت . وبشكل مشابه، 2026من عام الأول  الرب 

، 2026من عام الهاني % في الرب  290.9الحد الأدنى لصندوق الضمان إلى 

  .2026% في الرب  الأول من عام 269.1من 
 

الربح إلى  افي أقساط إجمالي نسبة  افي ارتفعت حيث الربحــية، فقد ومن 

ارتف  . و2026من عام الهاني  % في الرب 13.3إلى لتصل التأمين المكتتبة 

  .2026من عام الهاني % في الرب  0.9إلى العائد على متوسط الأ ول 

 

                                                 
 .2026الحياة في الربع الثاني من عام على لتأمين لتم ترخيص شركة وطنية جديدة  5
 إعادة التأمين فقط. بمزاولةشركة أجنبية واحدة  تقوم 6

تحقة للمؤمن سالمخصصات الفنية هي مبالغ تقوم شركات التأمين باقتطاع ا والاحتفار ب ا لمواج ة الالتزامات المالية المُ  7

  المالية لشركات التأمين وشركات التأمين التكافلي.والأنظمة للتشريعات الواردة في القانون  ا  ل م، طبق

 

 

 
 

 

 م( المؤشرات الرئيسية لقطال التأمين )مليار دره .4.3ادول ال

 

2025 2026* 

الرسع 

 الأول

النصف 

 الأول

 الرسع

 –الأول 

 الرسع

 الثالث

 مامل

 السنة 

الرسع 

 الأول

النصف 

 الأول

 45.4 27.5 74.8 57.8 40.9 23.9  المكتتبة التأمين أقساط إجمالي -1

 17.2 10.0 30.0 24.0 16.3 9.0 الممتلكات والمسؤوليات  •

 23.0 14.9 36.4 27.8 20.7 12.9 التأمين الصحي  •

 5.2 2.6 8.4 6.0 4.0 2.0 الأشخاص وعمليات تكوين الأموال  •

 25.5 12.7 46.2 32.3 21.5 11.0  المدفوعة المطالبات إجمالي -2

 9.3 4.6 15.6 11.7 8.0 4.5 الممتلكات والمسؤوليات  •

 13.2 6.8 26.2 18.9 12.3 6.0 التأمين الصحي  •

 2.9 1.2 4.4 1.7 1.2 0.5 الأشخاص وعمليات تكوين الأموال •

 106.9 103.0 96.3 99.4 100.1 95.5  الفنية المُخصصات -3

 99.2 96.4 96.4 86.4 84.4 82.0 المستثمرل الأصول إجمالي -4

 177.8 174.8 164.9 149.2 147.4 142.1  الأصول إجمالي -5

 36.3 36.0 34.6 32.4 31.4 31.1  الملكية حقوق إجمالي -6

 لمصرلإ المركزي.ا المصدر:
 * بيانات أولية، تراكمية في ن اية الفترة. :ةماحظ

 

 مؤشرات سامة التأمين )%(  .5.3ادول لا
 

 
2025 *2026 

 الرسع

 الأول

 الرسع

  الثاني
 الرسع

  الثالث
 الرسع

  الراسع
 الرسع

  الأول
الرسع 

 الثاني

  التأمين إعادل نسبة -1

 56.2 53.9 56.6 51.9 52.5 50.8 نسبة الاحتفار 

  نسا مفاية رأس المال  -2

الأموال الههذاتيههة إلى متطلههب الحههد 

 الأدنى لرأس المال
393.2 423.4 434.9 454.5 516.1 560.4 

الأموال الههذاتيههة إلى متطلههب ملاءة 

 رأس المال
204.1 229.5 241.7 198.8 187.2 198.2 

الأموال الهههذاتيهههة إلى المبلغ الأدنى 

 للضمان
294.7 328.9 331.9 258.0 269.1 290.9 

  نسا الأرساح  -3

 ههههافي إجمالي الربح إلى  ههههافي 

 الأقساط المكتتبة
7.3 10.5 11.6 9.5 8.7 13.3 

 0.9 0.8 0.5 0.9 0.9 0.8 العائد على متوسط الأ ول 

 

 المصرلإ المركزي.  المصدر:

  : * بيانات تقديريةةماحظ

 

 

 

 تحُسَب نسبة الاحتفار باعتبارها النسبة بين  افي الأقساط المكتتبة وإجمالي الأقساط المكتتبة. 8
9
كة التأمين توفيرا لتلبية متطلبات الملاءة المالية، والذي يتضمن تتكون الأموال الذاتية من رأس المال الذي ينبغي على شر 

 . الأ ول المقبولة ناقصا  الخصوم
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 الماليةتطورات ال 3-4
  

، 2026سحلول ن ااااياااة الرسع الثااااني من عاااام 

ارتفع المؤشااار العام لساااوق دسي المالي سنسااابة 

 5,956% على أسااااس سااانوي ليصااال إلى 4.4

نقطة، في حين ظل المؤشر العام لسوق أسوظبي 

للأوراق الماااليااة مساااااااتقراً إلى حااد مبير عنااد 

   نقطة 9,804مستو  

مان سااااااالت  لة مخاطر الائت باد كل من عاوات م ل

أسوظبي ودسي ارتفاااعاااً طفيفاااً في الرسع الثاااني من 

، إلا أن ا لا تزال ضاامن الأدنى في منطقة 2026عام 

 الشرق الأوسط وأفريقيا

أن تبيان المصاااار  المرمزي أظ رت نتائج اساااا

توازناً على نطاق واسااااااع في الرسع الثاني من 

يلااة ائتماانياة تتساااااام مماا يعكن س، 2026عاام 

 سالاعتدال

   

   

 

  الثالثالفصل 

 

 

     

  

 

 

 

 أسواق الأس م 
 

نقطة في ن اية  9,804شر العام لسوق أبوربي ل وراق المالية مستوى بلغ المؤ

تريليون  2.9إلى  للسوق، كما و لت القيمة السوقية 2026الرب  الهاني من عام 

 .2026عند ن اية الرب  الهاني من عام درهم 
 

عند % على أساس سنوي 4.4وارتف  المؤشر العام لسوق دبي المالي بنسبة 

عند تريليون درهم  1.0للسوق إلى القيمة السوقية ا و لت كم. نقطة 5,956

 . 2026ن اية الرب  الهاني من عام 

 

سلّط الاستهمارات المتوا لة من قبل المؤسسات والأطرالإ الدولية الضوء وتُ 

على عمق الهقة في منصة السوق والرؤية على المدى الطويل لأسواق رأس 

  دة. المال في دولة الإمارات العربية المتح

 

   بادلة مخاطر الائتمــانعاوات مُ 
 

لحكـومة أبوربي لأجل خمس سنوات بادلة مخاطر الائتمان علاوات مُ ش دت 

نقطة  42.1إلى  2026من عام الأول نقطة أساس في الرب   35.7ارتفاعا  من 

بادلة مخاطر علاوات مُ في حين ش دت . 2026من عام الهاني أساس في الرب  

إلى نقطة أساس  57.6دبي ارتفاعا  من لحكـومة خمس سنوات لأجل الائتمان 

هذا المعدلات عند مستويات نقطة أساس خلال الفترة ذات ا. وتظل  75.8

منخفضة نسبيا ، مما يعكس متانة الأوضاع المالية، وانخفاض المخاطر 

 ناديق الهروة السيادية. وتوا ل مصدات مالية كبيرة في الاقتصادية، ووجود 

مخاطر الائتمان في منطقة مبادلة تسجيل واحدة من أدنى علاوات  أبوربي

 الشرق الأوسط وأفريقيا.

 

استبيان مصر  الإمارات العرسية المتحدل المرمزي حول توجّ ات 

 الائتمان 
 

وذلك في  .الهانيخلال الرب  التراج  المعتدل حالة من ش دت أوضاع الائتمان 

هذا الاعتدال مختلف الجوانب، حيث أثر  حالة عدم اليقين. وقد شملتصاعد رل 

الرغبة في على الطلب على الائتمان )سواء ل فراد أو الشركات( وعلى 

أر رت نتائج الاستطلاع تراجعا  في وتيرة الطلب على ائتمان لقد الإقراض. و

الشركات والأفراد، وسط زيادة مستويات الحذر في القرارات الاستهمارية 

. كما أفادت المؤسسات المالية بتبني ا ن جا  متأنيا  عائليوقرارات الاقتراض ال

، بما يتماشى م  تقييم ا من العام ومدروسا  في عمليات الإقراض خلال الرب 

وم  ذلك، أعرب المستمر ل وضاع الاقتصادية وررولإ سوق الائتمان. 

ارا  إذ توقعوا بيئة اقتصادية أكهر استقرعن تفاؤل م،  الاستبيانالمشاركون في 

 من العرض والطلب على الائتمان. تدعم انتعاش كلاَ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

     

 

 )القِيم في ن اية الفترل( الأس م في دولة الإمارات  أسواق. 6.3 ادولال

 سوق المال المصدر: هيئة  

 

بادلات مخاطر الائتمان السيادية مُ  –الإمارات العرسية المتحدل  .7.3ادول ال

 )المتوسط، نقطة أساس( 

 

 
2025 2026 

 الثاني الرسع الأول الرسع الراسع الرسع الثالث الرسع الثاني الرسع الأول الرسع

 42.1 35.7 28.7 30.1 39.4 39.3  أبوربي

 75.8 57.6 50.6 55.0 58.4 59.3  دبي

 
 بلومبيرغ  المصدر:

 

 

 

 

 

  أسوظبي

  
 الرب 

الأول 

2025  

 الرب 

الهاني 

2025  

الهالث  الرب 

2025  

الراب   الرب 

2025  

الأول  الرب 

2026  

 هانيال الرب 

2026  

 مؤشر

 أسعار

 الأس م

 9,804 9,521 9,993 10,015 9,958 9,369  نقطة

%، على 

أساس 

 سنوي 

%1.5 %9.9 %6.3 %6.1 %1.6 -1.5% 

 القيمة

 السوقية 

 2,880 2,767 3,140 3,110 3,094 2,932 درهم  مليار

%، على 

أساس 

 سنوي 

%3.1 %10.6 %6.0 %4.6 -5.6% -6.9% 

 القيمة

 ولة المتدا

 82 89 126 80 96 83 درهم  مليار

%، على 

أساس 

 سنوي 

%23.9 %59.7 %3.8 %67.7 %7.7 -15.2% 

  دسي
 

    

 الرب 

الأول 

2025  

 الرب 

الهاني 

2025  

 الرب 

الهالث 

2025  

 الرب 

الراب  

2025  

الأول  الرب 

2026  

 الهاني الرب 

2026  

 مؤشر

 أسعار

 الأس م

 5,956 5,434 6,047 5,840 5,706 5,096  نقطة

 على%، 

 أساس

 سنوي

%20.0 %41.6 %29.7 %17.2 %6.6 %4.4 

 القيمة

 السوقية 

 965 882 975 978 979 896 درهم مليار

 على%، 

 أساس

 سنوي

%22.9 %44.3 %29.4 %7.6 -1.6% -1.4% 

 القيمة

 المتداولة 

 54 59 37 43 43 40 درهم مليار

 على%، 

 أساس

 سنوي

%64.9 %99.1 %76.0 %11.9 %47.7 %24.4 
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