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 دون تغيير  أسعار العائد الأساسية الإبقاء علىتقرر  لجنة السياسة النقديـة

 

  2  قررت لجنة السياسة النقديـة للبنك المركــزي المصـري في اجتماعهـا يــوم الخميس الموافـــق  —القاهرة، مصر  

عائد الإيداع والإقراض لليلة  ي  سعر  تقرر تثبيتأسعار العائد الأساسية دون تغيير. وعليه،  على  الإبقاء    6202  إبريل

تم الإبقاء    كماعلى الترتيب.  ،  %5019.و  %0002.و %0019.  عند  واحدة وسعر العملية الرئيسية للبنك المركزي

اللجنة لآخر تطورات التضخم وتوقعاته    لرؤية. ويأتي هذا القرار انعكاسا  %5019.  عندسعر الائتمان والخصم    على

    منذ اجتماعها السابق.

حالة  ، مما أدى إلى زيادة  الصراع الراهن في المنطقة  حدة   وسط تصاعدتراجعا  النمو الاقتصادي  آفاق    شهدت،  عالميا

  سلاسل اضطرابات  نتيجة    أسعار الطاقة والسلع الزراعيةزيادات    تسببت التجارة الدولية. وقد  حركة    ةعدم اليقين وعرقل

الشحن  علاواترتفاع  واالإمداد   على  الضغ  في  الدولي  التأمين  وإزاء  .  العالمي  التضخم   على  الصعوديةط  وتجدد 

من خلال الإبقاء على    حذرا  نهجاالبنوك المركزية في كل من الأسواق المتقدمة والناشئة   اعتمدت،  التطورات المتلاحقة

التيسير النقدي. ومن المرجح أن تؤثر هذه التطورات سلبا على الطلب الخارجي،  وتيرة  أو إبطاء  أسعار العائد دون تغيير  

  إذ ،  تتسم بعدم اليقين التداعيات السلبية على النشاط الاقتصادي المحلي. ولا تزال التوقعات العالمية    مخاطر مما يزيد من  

ها،  استمرارومدى  الصدمات الجيوسياسية  حدة  على  يتوقف  والتضخم    الاقتصادي  على النمو  تأثير تلك التطورات  إن

 سلاسل الإمداد. انعكاساتها السلبية على  إلى جانب

نمو الناات  المحلي الإجماالي  معادل   تبااطؤعلى الصااااعياد المحلي، تشااااير تقاديرات البناك المركزي المصااااري إلى أماا 

 وجااء.  2025في الربع الرابع من عاام    %5.3مقاابال    2026في الربع الأول من عاام    %5.0–4.8  نحوالحقيقي إلى  

لصااناعات التحويلية  بالمساااهمات الموجبة من قطاعات امدفوعا بشااكل أساااسااي   2025النمو في الربع الرابع من عام  

، والتي من المتوقع أن تساتمر في دعم النشااط الاقتصاادي خلال الفترة المتبقية من والاتصاالات والتجارة   البتروليةغير 

البنك المركزي المصااري توقعات    خفّض،  في المنطقة  لصااراعا  تداعياتلا  ر. ومع ذلك، نظ2025/2026المالي    العام 

اجتمااع  تقاديرات    بحسااااب  %5.1  مقاابال،  2025/2026الماالي    للعاام   %4.9لنمو الناات  المحلي الإجماالي الحقيقي إلى  

لفترة أطول   القصوى ت طاق  دون، من المتوقع أن يظل النات   علي . وبناء 2026في فبراير  السابق  لجنة السياسة النقدية  

المدى   علىالطلب    من جانب  محدودة الضاااغوط التضاااخمية   تظلأن   المنتظرمن مقارنة بالتقديرات الساااابقة، وبالتالي  

 القصير.



 

في  %11.9  مقابل 2026في فبراير   %13.4إلى    العام لتضاخم  لمعدل السانوي  الفيما يتعلق بتطورات التضاخم، ارتفع  و

قد تخطت  وخلال الفترة نفساها.   %11.2  مقابل %12.7لتضاخم الأسااساي إلى  لالسانوي  معدل  ال  زاد  كما،  2026يناير  

الموسامية المعتادة، مدفوعة بشاكل أسااساي بالزيادات السانوية في الرساوم الدراساية   الأنماطالتضاخم في فبراير    تطورات

تأثرا بالأنماط الخضاروات والفواك  الطازجة   مجموعة. بالإضاافة إلى ذلك، ارتفع تضاخم  المرتبطة بهاوالمساتلزمات  

إلى حد    الغذائية الأخرى مساتقرة   السالع، في حين ظلت أساعار المبارك شاهر رمضاانالموسامية المرتبطة ب الاساتهلاكية

 .كبير

لجنة السياسة    بيانالتي وردت في    الصعوديةتحقق المخاطر  في المنطقة    الراهنالصراع    نت  عن فيما يتعلق بالتوقعات،  و

وإبطاء    في الآونة الأخيرة ه التضخم  الذي شهد  النسبيالاستقرار  كل من    عرقلة، مما أدى إلى  2026  النقدية في فبراير

المخاطر ترتب عليهماقد تسبب الصراع في صدمة طاقة عالمية  ف .  النزوليه  مساروتيرة     تحول   وحالة عزوف عن 

  إجراءات ، خاصة في الأسواق الناشئة. وانعكست آثار تلك الصدمة محليا من خلال  التوقعات الاقتصاديةفي    ملموس

على  ها  تأثيروالحد من    متصاص الصدماتوتقلبات سعر الصرف باعتباره أداة رئيسية لا  ضبط الأوضاع المالية العامة

المركزي المصري    أصبح ،  وعلي .  الدوليةالنشاط الاقتصادي المحلي والاحتياطيات   مسار التضخم ومستهدف البنك 

،  الصعوديةمخاطر  من المتزايدة  في المتوسط عُرضة لمجموعة    2026للربع الرابع من عام  نقطة مئوية(    2  ±)  %7البالغ  

   .للتوقعاتإجراءات ضبط الأوضاع المالية  تجاوز أثرلفترة أطول والصراع  احتمالية استمراربما في ذلك  

سعار أ   بقاءإبنه  الانتظار والترقب   واعتمادتعليق دورة التيسير النقدي    لجنة السياسة النقدية  ارتأت،  وفي ضوء ما تقدم

  ، الأمر الذيفي ظل وجود هامش موجب في سعر العائد الحقيقيدون تغيير  المصري  لبنك المركزي  لالعائد الأساسية  

استعادة  و  يةضغوط التضخمال احتواء  ترسيخ التوقعات ومن شأن   . وهذا النه   تقييدية  ةسياسة نقديالحفاظ على    فييساعد  

هذه  مع التأكيد على أن  بناء على ما يستجد من بيانات،  قراراتها  تقييم    اللجنةتواصل  سوف  و  .المسار النزولي للتضخم 

  التطورات الاقتصادية والمالية  متابعةفي اللجنة كما ستستمر  . مخاطرما يحيط بها من و  توقعاتال   على تعتمدالقرارات 

  على  لتحقيق استقرار الأسعارلديها لن تتردد في استخدام الأدوات المتاحة مؤكدة أنها  ، المحتملةوتقييم آثارها  عن كثب

   .المتوسط  المدى
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