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 صحفي بيان  

 

 دون تغيير  أسعار العائد الأساسية الإبقاء علىتقرر  لجنة السياسة النقديـة

 

  قررت لجنة السياسة النقديـة للبنك المركــزي المصـري في اجتماعهـا يــوم الخميس الموافـــق  —القاهرة، مصر  

عائد الإيداع والإقراض  ي  سعر  تقرر تثبيتأسعار العائد الأساسية دون تغيير. وعليه،  على  الإبقاء    6202  مايو  21

الترتيب.  ،  %5019.و  %0002.و %0019.  عند  لليلة واحدة وسعر العملية الرئيسية للبنك المركزي تم    كماعلى 

اللجنة لآخر تطورات التضخم   رؤيةمتسقا مع  . ويأتي هذا القرار  %5019.  عندسعر الائتمان والخصم    الإبقاء على

   . في ظل بيئة خارجية تتسم بعدم اليقين ، وذلكوتوقعاته 

حالة عدم  والجيوسياسية    التوتراتفي ظل استمرار    طفيفة، وإن كان بوتيرة  النمو   الاقتصادي  النشاط عالميا، واصل  

  الأخيرة  الآونةفي  الزيادات    أدتالتضخم،    تطوراتالطلب العالمي. وعلى صعيد    وضعفالسياسات التجارية    فياليقين  

  إذمن التقلبات،  قدراالسلع الأساسية، شهدت أسواق الطاقة  ومن ناحية. حذرة  نقدية البنوك المركزية سياساتإلى اتباع 

مدادات  الإفي ظل تصاعد التوترات الجيوسياسية التي أثرت على    حادبشكل  أسعار خام برنت والغاز الطبيعي    زادت

أسعار السلع الزراعية ضغوطا تصاعدية، مدفوعة جزئيا بارتفاع تكاليف    شهدت ،  نفسه  الوقت  لطاقة. وفيلالعالمية  

، لا تزال الآفاق العالمية  وعليهالتجارة الدولية. على علاوات المخاطر  تزايدزيادة أسعار الغاز، إلى جانب   إثرالأسمدة 

سيما  ع   لا  للمخاطر،  الجيوسياسية،  ا   تصاعدرضة  الإمداد،    اتاضطرابولتوترات  في  سلاسل  السلبية  والتحولات 

 .السياسات التجارية

في الربع الأول  %5.0  ليسععجلمحدودا  تباطؤا  نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي    شععهدفقد  على الصعععيد المحلي،  ما أ

الربع الثعاني من بعاطؤ خلال  المزيعد من الت  لعه  توقعي  كمعا .  2025في الربع الرابع من ععام    %5.3  مقعابعل،  2026من ععام  

نمو معدل   يبلغأن البنك المركزي المصعري   يتوقع،  يهالدائر في المنطقة. وبناء عل  الصعراعتداعيات   جراء 2026عام  

طعاقتعه دون    النعاتج، مع اسععععتمرار  2025/2026خلال السععععنعة المعاليعة    %5.0النعاتج المحلي الإجمعالي الحقيقي حوالي  

فجوة  الحالي ل  مسععارال  يشععير. وعليه،  2027بحلول النصععف الأول من عام والتي من المتوقع الوصععول إليها    القصععو 

على المد  القصععير، ن را للسععياسععة النقدية  سععوت ت ل محدودة  جانب الطلب    منالضععغوط التضععخمية  أن  إلى   الناتج

في الربع الأول من ععام    %6.0سععععوق العمعل، فقعد سععععجعل مععدل البطعالعة    وعلى جعانعبخلال فترة التوقععات.    المعتمعدة 

 في الربع السابق.  %6.2مقابل  2026



 

  العاملتضععخم  لمعدل السععنوي  الانخفض    إذتباطؤا طفيفا،  ، فقد شععهدت  2026في أبريل    ضععخم فيما يتعلق بتطورات التو

 %14.0من   %13.8لتضعخم الأسعاسعي إلى السعنوي لعدل  الم  كما تراجع،  2026  في مارس %15.2  مقابل %14.9إلى  

بشعكل    الغذائية  السعلعانخفاض تضعخم  العام إلى  التضعخم  في   ؤتباطي عزَ  الخلال الفترة نفسعها. وعلى أسعاس شعهري،  

غير   السعلعتضعخم   اسعتقر معدلكما  الارتفاع الموسعمي الذي شعهدا الشعهر السعابق.  ، وهو ما أد  إلى الحد من ملحوظ

كان   2026 مارسفي تأثير تعديلات أسعععععار الطاقة   بأنالأمر الذي يمكن تفسععععيرا  ،  عند مسععععتوياته الأخيرة   الغذائية

 .نطاقا  حدوث تداعيات تضخمية أوسعدون حال  مما ،مؤقتا

،  2026الربع الثالث من عام   حتى العام لتضخم المعدل السنوي ل، من المتوقع أن يتسارع  الآفاق المستقبلية  يخصفيما  و

  الراهنلصراع  ا، فضلا عن ضغوط العرض الناجمة عن  لفترة الأساس   غير المواتية  الآثارجزئيا إلى     وهو ما ي عزَ 

الماليةوإجراءات لضبط    سعر الصرتفي    تحركات  من  تبعهوما   المرجح أن يتجاوز وعليه.  العامة  الأوضاع  ، من 

،  2026خلال الربع الأخير من عام  نقطة مئوية( في المتوسط    2)±    %7  مستهدفه البالغ  العام   لتضخم المعدل السنوي ل 

النصف الثاني من   خلالالمستهدت  هذا  ليتقارب نحو    2027تدريجيا في الربع الأول من عام    في التباطؤقبل أن يبدأ  

المسار    يأتيوسوت  .  2027عام   جانب    بتقييدمدعوما  هذا  إلى  المستمر  نقدي  السعرية ل التقييم  الضغوط    مصادر 

. ومع ذلك،  بمرونة سعر الصرت  الراسخالتضخم، والالتزام  توقعات    وترسيخ،  والتطورات الشهرية لمعدلات التضخم

وتجاوز ،  أطوللفترة    الصراعاستمرار    احتمالية  ، بما في ذلكصعوديةرضة لمخاطر  مسار التضخم المتوقع ع    ي ل

 .للتوقعاتإجراءات ضبط الأوضاع المالية  الآثار المترتبة على

في قرارها جزئيا  ، مستندة  العائد الأساسية دون تغييرلجنة السياسة النقدية الإبقاء على أسعار    ارتأت،  تقدم ما  في ضوء  و

يتيح  وفي ظل حالة عدم اليقين السائدة.    ، خاصةلتضخملالفعلية    تطوراتالعوامل المغذية للضغوط التضخمية والإلى  

 ضوءفي  لا سيما  ،  التضخم تطورات  صدمة العرض الحالية وتأثيرها على  غير المباشرة ل هذا النهج مجالا لتقييم الآثار  

قراراتها  تقييم    اللجنةوسوت تواصل    .على مد  الأفق الزمني للتوقعات  وجود هامش موجب في سعر العائد الحقيقي

تطورات    أخذا في الاعتبار   2027النصف الثاني من عام    خلالتواا المستهدت  مس  من  يساعد على تقارب التضخمبما  

 .وما يحيط به من مخاطرومسار التضخم المتوقع  الأوضاع الاقتصادية
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