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 مناقشة وتحليل الإدارة للأداء المالي ونتائج العمليات

 

 أبرز النتائج المالية

أناءً دالياً قياسرياً لالل النفرا الأول  أ(  شررةة أننو  لمددان والدددات "أأننو  لمددان والددداتأ أو أالرررةة حققت

، دحققةً نمواً قوياً في الإيرانات والأرباح قبل اسرررررتقطاو الفوائد وال ررررررائا والإلال  وافسرررررتهل  وصرررررافي 2026دن عام 

وتعكس لاره  النترائج درونرة الرررررررررررةرة وقوة أنائهرا التررررررررررليوي، دردعودتين برالأناء القو  للدرددرات المقرددرة لردع  الربح. 

 ..، وارتفاو أسعار تأجير سفن الرحن البحر  في ظل تفاعد التقلبات الجيوسياسيةأأننو أ

وتتواصررررررل فعالية اسررررررتراتيجية الررررررررةة في الظهور دن لالل دحفظة أعمالها المتنوعة ودحفظتها الواسررررررعة دن العقون 

، أسرررهمت ظروو سرررون الررررحن البحر   2026طويلة الأجل عبر غالبية قطاعات أعمالها. ولالل النفرررا الأول دن عام 

يض الأناء الأارررررعا في قطاو الدددات اللوجسرررررتية  المواتية، الناتجة عن تفررررراعد افارررررطرابات الجيوسرررررياسرررررية، في تعو 

المتكررادلررة بررأةار دن المطلو . وقررد أسررررررررره  لاررها المميج المتوازا دن الأعمررال في نع  الأناء المررا ي المرا، رغ  تفرراوت 

ل دليار نوفر أدريكي، دا يعزز برررررك 25نيناديكيات السررررون بين القطاعات. وتبلي الإيرانات المتعاقد عليها دسرررربقاً نحو  

 .ةبير واوح الرؤية برأا الإيرانات ويدع  استقرار التدفقات النقدية عوى المدى الطويل

وقدم قطاعا الررحن البحر  والدددات دسرالامات قوية في الأناء الما ي للرررةة لالل النفرا الأول دن العام، دما يؤةد 

 .قوة نموذج الترليل لدى أأننو  لمددان والددداتأ وتنوعه ودرونته

سرررررررجل أناءً دالياً أارررررررعا لالل الفترة، عاةسررررررراً ارررررررلو  الأسرررررررعار ودعدفت  :الخدمات اللوجستتتتتتتتية المت املةقطاع 

، إ ى جانا ارتفاو النفقات التررررليلية  (OSVs) وسرررفن الدع  البحر  (JUBs) افسرررتددام عبر دنفرررات الإسرررنان البحرية

للأسرررطول. ةما اندف رررت دسرررتويات النررررا  في دررررروو تطوير حقوي أالهيلأ وأغرررراأ لالل النفرررا الأول دن العام، 

دما أثر في إجما ي دسررررالامة القطاو في الأرباح. بالإاررررافة إ ى ذلد، أنى عدم وجون درررررروو ةبير للهندسررررة والمرررررتريات 

إ ى اندفاض دسرررررررالامة الإيرانات   2025في الربع الرابع دن عام  "G-Island" عقا اسرررررررتكمال دررررررررروو (EPC) والبناء

وتراجع دسررررررالامة القطاو في الأرباح قبل اسررررررتقطاو الفوائد وال رررررررائا والإلال  وافسررررررتهل . ةما عكسررررررت النتائج أثر  

 .ت  تسجيله لالل الفترة (ECL) ددفص للدسائر افئتمانية المتوقعة

دسررررررتفيداً دن الدددات المقددة ، 2025حقق أناءً أقوى بكاير دقارنة بالنفررررررا الأول دن عام  :طاع الشتتتتتحح ال حر ق

ونعمت الأرباح ارتفاو    .لدع  أعمال أأننو أ ودن ظروو السرررررررون المواتية في ظل اسرررررررتمرار التقلبات الجيوسرررررررياسرررررررية

لناقلت الب رائع السرائبة الجافة، وايانة    يالإيجار الزدنلناقلت النفط، وتحسرن أناء أسرعار  (TCE) يالإيجار الزدنأسرعار 

نررررا  تأجير ناقلت اللاز الطبيعي المسرررال. ةما تعزز الأناء بف رررل دسرررالامات دبانرات توسررريع الأسرررطول، بما في ذلد 
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أناسأ.  حقلوتسرررلي  ناقلت اللاز الطبيعي المسرررال الجديدة التابعة ل "Handysize" إارررافة ناقلتين جديدتين دن ف ة

في نع  نمو الأرباح وتعميز قاعدة الإيرانات المتنوعة   "AW Shipping" بالإاررافة إ ى ذلد، أسرره  توسررع أسررطول شرررةة

 .للقطاو

دن  "ILSP" أناءً أف رل عوى أسراس سرنو ، ددعوداً بدعانة تفرنيا أنررطة دسرتونعات القطاوسرجل   :قطاع الخدمات

. ةما اسرررررررررتفانت  دا عزز دسرررررررررالامة القطاو في النتائج الماليةقطاو الدددات اللوجسرررررررررتية المتكادلة إ ى قطاو الدددات،  

العادلة  "Integr8" النتائج دن ارتفاو دسرالامات الأرباح دن الرررةات الزديلة والمرراريع المررترةة، بما في ذلد شررةة

ابرل لاره  العوادرل الإيجرابيرة جزئيراً اندفراض الأحجرام في قر  Navig8"  لرررررررررررةرة أ  في دجرال تزويرد السرررررررررفن برالوقون الترابعرة

وعوى الرغ  دن لارره  التحررديررات، حقق القطرراو ربحيررة    (BCT)ودحطررة حرراويررات بروج (PPO) عمليررات الموا ا البتروليررة

 .قوية وسجل أناءً أف ل عوى أساس سنو 

 الأداء المالي للمجموعة

أسرررررررهمت عمليات افسرررررررتحواذ التي نفهتها أأننو  لمددان والددداتأ في توقيت دناسرررررررا وحققت قيمة د رررررررافة، إ ى 

في تنفيه عملياتها الترررررررليلية، في توسرررررريع نطان ح ررررررور الررررررررةة  لاا للررررررررةة وتميز   الطموحة جانا اسررررررتراتيجية النمو

العالمي برررركل دلموس وتعميز تنوو قاعدة أرباحها. وتواصرررل لاه  المبانرات تعميز درونة الرررررةة في دواجهة حالة عدم 

 .اليقين الجيوسياسي، وترسيخ دكانتها الرائدة في قطاو الرحن والدددات اللوجستية البحرية العالمي

وتتمتع الررررررررةة بمكانة قوية تتيح لها دواصررررررلة النمو، ددعودةً ببرنادج نرررررررط لتوسرررررريع الأسررررررطول ودحفظة ةبيرة دن 

ناقلة  ، دن المقرر أا تتسررررررل  أأننو  لمددان والددداتأ 2026الأصررررررول المتعاقد عليها. ولالل النفررررررا الاا ي دن عام 

 (VLGCs) ثلث ناقلت غاز بترو ي دسرررررال عملقة، و  (VLCCs) سرررررت ناقلت نفط لاام عملقة، و  (VLAC)غاز عملقة

نراقلتراا و   ،(VLAC)  ًإاررررررررررافيرة، ونراقلرة غراز عملقرة (VLEC)نراقلرة غراز إياراا عملقرة لتردلارل الدرددرة في الربع الارالره، تليهرا  

في الربع الرابع. بالإاررررافة إ ى ذلد، أعلنت الررررررةة دؤلاراً عن بناء    (VLGCs)إاررررافيتاا لللاز البترو ي المسررررال العملقة

، ت  التعاقد عوى بنائها دع عدن دن أحواض بناء السررررفن  (LNG)أربع ناقلت دن الجيل الجديد لللاز الطبيعي المسررررال

. ودن المتوقع أا تسررررره  لاه  افسرررررتامارات في تعميز واررررروح الرؤية بررررررأا 2029الرائدة، ودن المقرر تسرررررليمها في عام 

الأرباح، ونع  توليد التدفقات النقدية، وتوسررررريع ح رررررور الرررررررةة في قطاعات الررررررحن البحر  الرئيسرررررية عوى دسرررررتوى 

 .ال ، ونع  تحقيق قيمة دستدادة طويلة الأجل للمسالامينالع

دليوا نوفر  3,667% عوى أسرراس سررنو  لتفررل إ ى 46، ارتفعت الإيرانات بنسرربة  2026ولالل النفررا الأول دن عام 

 1,475% لتفررل إ ى 98أدريكي، في حين ارتفعت الأرباح قبل اسررتقطاو الفوائد وال رررائا والإلال  وافسررتهل  بنسرربة  

 1,173% عوى أسرراس سررنو  ليفررل إ ى 179ربح بنسرربة  %. وارتفع صررافي ال40دليوا نوفر أدريكي، بهادش قو  بلي 
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دليوا نوفر أدريكي، ددفوعاً بالنمو القو  في أرباح قطاو الرررحن البحر ، وتحسررن الكفاءة الترررليلية، واسررتمرار تنفيه 

  .دبانرات النمو افستراتيجي للررةة

  الربع الثاني مليون دولار

2026 

  الربع الثاني

2025 

النس ة )%(  

على أساس  

 سنو 

  الأول  الربع

2026 

النس ة )%(  

على أساس  

 ربعي 

 

النصف الأول  

2026 
 

الأول   النصف

2025 

النس ة )%(  

على أساس  

 سنو 
 

 %46 2,507 3,667  899  1,083 %98 1,303 2,584 الإيرانات

 %18 (1,969) (2,318) (641)  (802) %52 (994) (1,516) التكاليا المباشرة

الأرباح قبل اسرررررررتقطاو الفوائد  

والإلارررررررررررل    وال رررررررررررررررررررررائرررررررررررا 

 (1)وافستهل  

1,106 400 176% 368  306  1,475 744 98% 

 12pp 34% 34% 40% 30% 11pp %31 %43 الهادش

 %179 420 1,173  208  222 %303 236 951 صافي الربح

ربحية السررره  "نوفر أدريكي   

 سه (
0.12 0.03 301% 0.03  0.03  0.15 0.06 174% 

 %174 0.20 0.56  0.10  0.11 %301 0.11 0.46 سه (  نرلا ربحية السه  "

 %61 (340) (547) (100)  (264) %5 (270) (283) النفقات الرأسمالية

 %126 265 598  150  130 %654 62 468 (2)التدفقات النقدية الحرة

         

  الربع الثاني مليون دولار

2026 

  الربع الثاني

2025 

النس ة )%(  

على أساس  

 سنو 

  الربع الأول

2026 

النس ة )%(  

على أساس  

 ربعي 

 

النصف الأول  

2026 
 

الأول   النصف

2025 

النس ة )%(  

ساس  على أ

 سنو 

 %31 6,200 8,151 %11 7,325 %31 6,200 8,151 دجموو حقون الملكية

 %80- 1,260 257 %39- 420 %80- 1,260 257  (3)صافي الدين

بررراح قبررل   صررررررررررررافي الررردين   الأر

الفوائد وال ررررررررائا  اسرررررررتقطاو  

 افستهل  الإلال  وو

0.06 0.79  0.28  0.09 0.85  

 انات التمويل، وافستهل ، وافطفاء. يت  حسا  الأرباح قبل استقطاو الفوائد وال رائا والإلال  وافستهل  عوى أنها الأرباح قبل لاف  اريبة الدلال، وتكاليا التمويل، وإير  (1"

 الأرباح قبل استقطاو الفوائد وال رائا والإلال  وافستهل  دن  النفقات الرأسماليةودفاريا اريبة الدلال، و ،تعديلت رأس المال بطرحيت  حسا  التدفقات النقدية الحرة  (2"

 ر المتداولة دطروحاً دنها أرصدة النقد ودا في حكمه.يت  حسا  صافي الدين والنقد عوى أنه بنون الدين والبنون الربيهة بالدين التي تتكوا دن قرض المسالا  ودطلوبات الإيجار المتداولة وغي (3"

لأغراض افتسان التحليوي، نوا أ  أثر عوى إجما ي الربح أو صافي الربح أو الأرباح قبل استقطاو الفوائد وال رائا والإلال    2025تمت إعانة عرض إيرانات وتكاليا ناقلت النفط للربع الأول والربع الاا ي والربع الااله دن عام   :ملاحظة

 .وافستهل 

 

 

 

 :6202أبرز النتائج المالية للنصف الأول مح عام 

دليوا نوفر   1,160  قررردرلارررادليوا نوفر أدريكي، بميرررانة    3,667دبلي    2026الأول دن عرررام    النفرررررررررا  إيراداتبللرررت  

 .2025الأول دن عام  النفادليوا نوفر أدريكي في  2,507%( دقارنة بر 46أدريكي "أ  بنسبة 
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 1,475دبلي   2026دن عام الأول   للنفررررررررا  استتتتتتتتتقطاع اللوائد واللإتتتتتتتترائك والإ لاك والاستتتتتتتتت لاكبللت الأرباح قبل 

دليوا نوفر أدريكي في  744%( دقارنة برررررررررر 98دليوا نوفر أدريكي "أ  بنسبة   731دليوا نوفر أدريكي، بميانة قدرلاا 

 .2025النفا الأول دن عام 

 

دليوا نوفر أدريكي   753دليوا نوفر أدريكي، بميانة قدرلاا  1,173دبلي   2026دن عام  الأول  للنفا   صافي الربحبلي  

 .2025دليوا نوفر أدريكي في النفا الأول دن عام  420%( دقارنة بر 179"أ  بنسبة 

 .2026يونيو  30% ةما في 221بلي إجما ي عوائد المسالامين دنه افةتتا  العام 

 

 :6202أبرز النتائج المالية للربع الثاني مح عام 

دليوا نوفر أدريكي    1,281دليوا نوفر أدريكي، بميرانة قردرلارا    2,584دبلي    2026دن عرام    الارا ي الربع   إيراداتبللرت  

دليوا  1,501؛ وبميانة قدرلاا 2025دليوا نوفر أدريكي في الربع الاا ي دن عام  1,303%( دقارنة بررررررررررررررر  98"أ  بنسررررربة  

 .2026الأول دن عام دليوا نوفر أدريكي للربع  1,083%( دقارنة بر 139نوفر أدريكي "أ  بنسبة 

 

دليوا  1,106دبلي   2026للربع الاا ي دن عام   استتتتقطاع اللوائد واللإتتترائك والإ لاك والاستتتت لاكبللت الأرباح قبل 

دليوا نوفر أدريكي في الربع  400%( دقارنة بررررررر 176دليين نوفر أدريكي "أ  بنسبة   706نوفر أدريكي، بميانة قدرلاا 

  دليوا نوفر أدريكي 368%( دقارنة بررررررررر 200دليوا نوفر أدريكي "أ  بنسبة   738؛ وبميانة قدرلاا 2025الاا ي دن عام  

 .2026للربع الأول دن عام 

 

دليوا نوفر أدريكي    715دليوا نوفر أدريكي، بميرانة قردرلارا    951دبلي    2026دن عرام    الارا ي للربع    صتتتتتتتتتتافي الربحبلي  

دليوا نوفر  729؛ وبميانة قدرلاا 2025دليوا نوفر أدريكي في الربع الاا ي دن عام  236%( دقارنة بررررررر 303"أ  بنسبة  

 .2026عام دليوا نوفر أدريكي للربع الأول دن  222%( دقارنة بر 328أدريكي "أ  بنسبة 
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 نتائج قطاعات الأعمال

 المت املة   اللوجستية   الخدمات 

  التتثتتتتتانتتي   التتربتتع مليون دولار

2026 

  التتثتتتتتانتتي   التتربتتع

2025 

النستتتتتت ة )%(  

على أستتتتتتتتتاس  

 سنو 

  الأولالتتتتتربتتتتتع  

2026 

النستتتتتت ة )%(  

على أستتتتتتتتتاس  

 ربعي 

النصتف الأول  

2026 
الأول   النصتف

2025 

النستتتتتت ة )%(  

على أستتتتتتتتتاس  

 سنو 

 %20- 1,293 1,040 %16 481 %16- 665 559 الإيرانات

 %1 659 667 %14 312 %1- 359 355 التعاقدات البحرية

 %30 285 371 %24 166 %38 149 205 الدددات البحرية

 %99- 349 2 %149- 4 %101- 157 (2) المراريع البحرية

 %16- (946) (791) %26 (350) %5- (465) (440) الت اليف الم اشرة

 %18 (391) (463) %18 (212) %26 (199) (251) التعاقدات البحرية

 %33 (230) (307) %37 (130) %49 (119) (177) الدددات البحرية

 %94- (325) (20) %48 (8) %92- (147) (12) المراريع البحرية

  ائدواللاستتقطاع  الأرباح ق ل  

والإ تتتتتتتتتلاك    واللإتتتتتتتتتتتتتتتتترائتتتتتتتتتك 

 (1)والاست لاك

132 238 -44% 151 -12% 283 420 -33% 

 %33- 315 211 %2- 106 %43- 183 105 التعاقدات البحرية

 %16 77 89 %14- 48 %3- 42 41 الدددات البحرية

 %160- 28 (17) %276- (4) %207- 13 (13) المراريع البحرية

 12pp 31% -8pp 27% 32% -5pp- %36 %24 ال امش

 22pp 34% -5pp 32% 48% -16pp- %51 %29 التعاقدات البحرية

 8pp 29% -9pp 24% 27% -3pp- %28 %20 الدددات البحرية

 N/A 8% N/A N/A N/A N/A 8% N/A المراريع البحرية

 %50- 285 142 %28- 83 %64- 167 59 صافي الربح

 %50- 222 111 %13- 59 %62- 136 52 التعاقدات البحرية

 %16 42 48 %26- 28 %10- 23 21 الدددات البحرية

 %178- 22 (17) %205- (4) %252- 8 (13) المراريع البحرية

 (1( يت  حسا  الأرباح قبل استقطاو الفوائد وال رائا والإلال  وافستهل  عوى أنها الأرباح قبل لاف  اريبة الدلال، وتكاليا التمويل، وإير انات التمويل، وافستهل ، وافطفاء. 

 

  ال حرية  التعاقدات 

 الأداء على أساس سنو  

يررررررانات التعاقررررردات البحريرررررة إ رررررى حرررررد ةبيرررررر عنرررررد    اسرررررتقرت  دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري النفرررررا الأول درررررن    667إ

.  2025دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري النفرررررررا الأول درررررررن عرررررررام    659% دقارنرررررررةً برررررررر  1، بميرررررررانة قررررررردرلاا  2026عرررررررام  

برررررع الارررررا ي درررررن عرررررام    355وبللرررررت الإيررررررانات   ، لتظرررررل دسرررررتقرة إ رررررى حرررررد ةبيرررررر  2026دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الر

بررررررع الاررررررا ي دررررررن عررررررام    359دقارنررررررةً بررررررر       ويُعررررررزى ذلررررررد بررررررركل رئيسرررررري إ ررررررى .  2025دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري الر
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ً   ، (JUBs)  دنفررررررات إسررررررنان بحريررررررة إاررررررافية دسررررررالامة ترررررررليل   اندفرررررراض أحجررررررام عمليررررررات دناولررررررة    قابلرررررره جزئيررررررا

 .الموان، وتراجع أسعار دنفات الإسنان البحرية ودعدفت استددادها 

بررررراح قبرررررل اسرررررتقطاو الفوائرررررد وال ررررررائا والإلارررررل  وافسرررررتهل  بنسررررربة     211% لتفرررررل إ رررررى  33واندف رررررت الأر

دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا    315، دقارنررررررةً بررررررر  2026دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا الأول دررررررن عررررررام  

بررررررراح قبرررررررل اسرررررررتقطاو الفوائرررررررد وال ررررررررائا والإلارررررررل  وافسرررررررتهل   2025الأول درررررررن عرررررررام   . ةمرررررررا اندف رررررررت الأر

برررررع الارررررا ي دررررن عرررررام    105% لتفرررررل إ رررررى  43بنسرررربة   دليررررروا    183، دقارنرررررةً برررررر  2026دليرررررين نوفر أدريكرررري فررررري الر

برررررع الارررررا ي درررررن عرررررام   ويُعرررررزى ذلرررررد برررررركل رئيسررررري إ رررررى إثبرررررات ددفرررررص لدسرررررائر  ،  2025نوفر أدريكررررري فررررري الر

، إ رررررررى جانرررررررا اندفررررررراض دعررررررردفت افسرررررررتددام وأسرررررررعار دنفرررررررات الإسرررررررنان البحريرررررررة،    (ECL)افئتمررررررراا المتوقعرررررررة 

 اأ. غر أ حيل و أال وتراجع دستويات النرا  في درروو تطوير حقوي  

 الأداء على أساس ربع سنو  

برررررع سرررررنو  لتفرررررل إ رررررى  14ارتفعرررررت الإيررررررانات بنسررررربة   برررررع    355% عورررررى أسررررراس ر دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الر

برررررع الأول درررررن عرررررام    312، دقارنرررررةً برررررر  2026الارررررا ي درررررن عرررررام   ، ويُعرررررزى ذلرررررد  2026دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الر

 .دنفات الإسنان البحرية المستأجرة   نرا  بركل رئيسي إ ى ارتفاو  

برررررراح قبررررررل اسررررررتقطاو الفوائررررررد وال رررررررائا والإلاررررررل  وافسررررررتهل  دسررررررتقرة إ ررررررى حررررررد ةبيررررررر عنررررررد     105وظلرررررت الأر

برررررع الارررررا ي درررررن عرررررام   برررررع الأول    106، دقارنرررررةً برررررر  2026دليرررررين نوفر أدريكررررري فررررري الر دليرررررين نوفر أدريكررررري فررررري الر

%، بررررررركل رئيسرررررري إ ررررررى إثبررررررات ددفررررررص لدسررررررائر  2. ويُعررررررزى افندفرررررراض الطفيررررررا، بنسرررررربة  2026دررررررن عررررررام  

 .، قابله جزئياً ارتفاو دسالامة الإيرانات لالل الربع (ECL) افئتماا المتوقعة 

 ال حرية  الخدمات 

 الأداء على أساس سنو  

يرررررررانات الدررررررددات البحريررررررة بنسرررررربة   دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا الأول    371% لتفررررررل إ ررررررى  30ارتفعررررررت إ

. ةمرررررررا ارتفعرررررررت  2025دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري النفرررررررا الأول درررررررن عرررررررام    285برررررررر  ، دقارنرررررررةً  2026درررررررن عرررررررام  

بررررررع الاررررررا ي دررررررن عررررررام    205% لتفررررررل إ ررررررى  38الإيرررررررانات بنسرررررربة   بررررررر  ، دقارنررررررةً  2026دليررررررين نوفر أدريكرررررري فرررررري الر

برررررع الارررررا ي درررررن عرررررام    149 ، ويُعرررررزى ذلرررررد برررررركل رئيسررررري إ رررررى نمرررررو أسرررررطول  2025دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الر

سرررررررفن الررررررردع  البحرررررررر ، وتحسرررررررن دعررررررردفت افسرررررررتددام، وايرررررررانة نررررررررا  الترررررررأجير، إارررررررافةً إ رررررررى ارتفررررررراو أحجرررررررام  

 .دبيعات الديزل وأسعار  

بررررررراح قبرررررررل اسرررررررتقطاو الفوائرررررررد وال ررررررررائا والإلارررررررل  وافسرررررررتهل  بنسررررررربة     89% لتفرررررررل إ رررررررى  16ارتفعرررررررت الأر

دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا    77بررررررر  ، دقارنررررررةً  2026دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا الأول دررررررن عررررررام  

بررررررراح قبرررررررل  2025الأول درررررررن عرررررررام   ، ددفوعرررررررةً بالعوادرررررررل نفسرررررررها التررررررري نعمرررررررت نمرررررررو الإيررررررررانات. واسرررررررتقرت الأر
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بررررررع    41اسرررررتقطاو الفوائررررررد وال ررررررائا والإلاررررررل  وافسرررررتهل  إ ررررررى حرررررد ةبيررررررر عنرررررد   دليرررررروا نوفر أدريكررررري فرررررري الر

 .2025دليوا نوفر أدريكي في الربع الاا ي دن عام    42بر  ، دقارنةً  2026الاا ي دن عام  

 الأداء على أساس ربع سنو  

يرررررررانات الدررررررددات البحريررررررة بنسرررررربة   بررررررع الاررررررا ي    205% لتفررررررل إ ررررررى  24ارتفعررررررت إ دليررررررين نوفر أدريكرررررري فرررررري الر

بررررررع الأول دررررررن عررررررام    166بررررررر  ، دقارنررررررةً  2026دررررررن عررررررام   ويُعررررررزى ذلررررررد إ ررررررى  ،  2026دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري الر

يرررررانات سررررفن الرررردع  البحررررر  المسررررتأجرة،  ، إ ررررى جانررررا ارتفرررراو أحجررررام دبيعررررات    ارتفرررراو نرررررا  التررررأجير وايررررانة إ

 .الديزل وأسعار  

بررررررراح قبرررررررل اسرررررررتقطاو الفوائرررررررد وال ررررررررائا والإلارررررررل  وافسرررررررتهل  بنسررررررربة     41% لتفرررررررل إ رررررررى  14اندف رررررررت الأر

برررررع الارررررا ي درررررن عرررررام   بررررررع الأول    48برررررر  ، دقارنرررررةً  2026دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الر دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الر

قابلرررررره جزئيرررررراً ارتفرررررراو    ، ددفررررررص لمرررررررة واحرررررردة ويُعررررررزى ذلررررررد بررررررركل رئيسرررررري إ ررررررى تسررررررجيل  ،  2026دررررررن عررررررام  

 .الإيرانات وتحسن النرا  الترليوي 

 

 ال حرية   المشاريع 

 الأداء على أساس سنو  

دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا    2% لتفررررررل إ ررررررى  99اندف ررررررت الإيرررررررانات دررررررن المررررررراريع البحريررررررة بنسرررررربة  

. وسرررررررجلت  2025دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري النفرررررررا الأول درررررررن عرررررررام    349برررررررر  ، دقارنرررررررةً  2026الأول درررررررن عرررررررام  

برررررررع الارررررررا ي درررررررن عرررررررام    2الإيررررررررانات سرررررررالا   دليررررررروا نوفر    157برررررررر  ، دقارنرررررررةً  2026دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري الر

بررررررع الاررررررا ي دررررررن عررررررام   %، وذلررررررد عقررررررا اسررررررتكمال درررررررروو عقررررررد  101، باندفرررررراض قرررررردر   2025أدريكرررررري فرررررري الر

برررع الرابرررع درررن عرررام   أ G-Islandأ  فررري جميررررة العميررررة  (EPC) لارررددات الهندسرررة والمررررتريات والبنررراء  فررري الر

 أ. بو حفير أ مرروو  ب المتعلقة  أثرت النتائج بتسجيل ددفص دناسا  ةما ت  . 2025

بررررراح قبرررررل اسرررررتقطاو الفوائرررررد وال ررررررائا والإلارررررل  وافسرررررتهل  سرررررالا   دليررررروا نوفر أدريكررررري    17وسرررررجلت الأر

. ةمرررررا  2025دليررررروا نوفر أدريكرررري فرررري النفرررررا الأول دررررن عررررام    28، دقارنررررةً بررررر 2026فرررري النفررررا الأول دررررن عرررررام  

برررررراح قبررررررل اسررررررتقطاو الفوائررررررد وال رررررررائا والإلاررررررل  وافسررررررتهل  سررررررالا   دليرررررروا نوفر أدريكرررررري    13سررررررجلت الأر

بررررع الاررررا ي دررررن عررررام   بررررع الاررررا ي دررررن عررررام    13بررررر  ، دقارنررررةً  2026فرررري الر ، ويُعررررزى  2025دليرررروا نوفر أدريكرررري فرررري الر

،  أ. بررررو حفررررير أ مرررررروو  ب ددفررررص دناسررررا دتعلررررق  تسررررجيل    و ذلررررد إ ررررى تجرررراوزات غيررررر ددططررررة فرررري التكرررراليا،  
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بررررراح المحققرررررة درررررن   برررررع الرابرررررع  ب   G-island“  أ   جميررررررة العميررررررة إ رررررى جانرررررا عررررردم تكررررررار الأر عرررررد اسرررررتكماله فررررري الر

 .2025دن عام  

 الأداء على أساس ربع سنو  

برررررع الارررررا ي درررررن عرررررام    2  لتسرررررجل سرررررالا الإيررررررانات    اندف رررررت    4برررررر  ، دقارنرررررةً  2026دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الر

برررررع الأول درررررن عرررررام   ، ويعكرررررس ذلرررررد اسرررررتمرار عررررردم وجرررررون درررررراريع نررررررطة  2026دليرررررين نوفر أدريكررررري فررررري الر

  المتعلرررررررق ددفرررررررص درررررررتحف     تسرررررررجيل ، إ رررررررى جانرررررررا  (EPC)  لعقرررررررون لارررررررددات الهندسرررررررة والمررررررررتريات والبنررررررراء 

 .أ بو حفير أ بمرروو  

بررررررراح قبرررررررل اسرررررررتقطاو الفوائرررررررد وال ررررررررائا والإلارررررررل  وافسرررررررتهل  لتسرررررررجل سرررررررالا   دليررررررروا    13واندف رررررررت الأر

برررررع الارررررا ي درررررن عرررررام   برررررع الأول درررررن    4، دقارنرررررةً بسرررررالا  2026نوفر أدريكررررري فررررري الر دليرررررين نوفر أدريكررررري فررررري الر

درررررتحف   المررررررروو وتسرررررجيل ددفرررررص  تكررررراليا  فررررري  ، ويُعرررررزى ذلرررررد برررررركل رئيسررررري إ رررررى تجررررراوزات  2026عرررررام  

 .أ بو حفير أ المتعلق بمرروو  
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 الشحح 

 

 مليون دولار

 

 

 

 
 

الربتتتتتتتتتتتتتتتتع 

الثتتتتتتتتتتتتتتتاني 

2026 

الربتتتتتتتتتتتتتتتتع 

الثتتتتتتتتتتتتتتتاني 

2025 

النستتتتتتتتتتتتت ة 

 )%(

علتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتى 

أستتتتتتتتتتتتتتاس 

  سنو 

الربتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتع 

الأول 

2026 

النستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت ة 

)%( علتتتتتتتتتتتتى 

أستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاس 

 ربعي

النصتتتتتتتتتتتتف 

الأول 

2026 

النصتتتتتتتف 

الأول 

2025 

النستتتتتتتتت ة 

 )%(

علتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتى 

أستتتتتتتتتتاس 

  سنو 

 %132 1,049 2,438 %276 512 %245 557 1,925  الإيرادات

 %143 865 2,102 %316 407 %268 460 1,695  ناقلت النفط

 %128 82 187 %135 56 %207 43 131  ناقلت اللاز

نرررررررررررراقلت الب ررررررررررررائع السررررررررررررائبة والجافررررررررررررة 

  والحاويات
100 55 83% 49 102% 149 102 46% 

 %55 (892) (1,378) %162 (380) %115 (464) (998)  الت اليف الم اشرة

 %56 (738) (1,152) %182 (302) %122 (384) (850)  ناقلت النفط

 %106 (61) (126) %155 (35) %181 (32) (90)  ناقلت اللاز

نرررررررررررراقلت الب ررررررررررررائع السررررررررررررائبة والجافررررررررررررة 

  والحاويات
(57) (48) 19% (43) 34% (100) (92) 8% 

ائتتتتتتتتتتتتتتد واللاستتتتتتتتتتتتتتتقطاع الأربتتتتتتتتتتتتتتاح ق تتتتتتتتتتتتتتل 

 (1) واللإرائك والإ لاك والاست لاك
943 147 541% 197 380% 1,140 290 292% 

 %388 204 994 %460 151 %642 114 844  ناقلت النفط

 %30 71 93 %52 37 %134 24 56  ناقلت اللاز

نرررررررررررراقلت الب ررررررررررررائع السررررررررررررائبة والجافررررررررررررة 

  والحاويات
44 9 363% 9 371% 53 15 249% 

 23pp 38% 11pp 47% 28% 19pp %26 %49  ال امش 

 25pp 37% 13pp 47% 24% 24pp %25 %50  ناقلت النفط

 13pp 66% -23pp 50% 87% -37pp- %56 %43  ناقلت اللاز

نرررررررررررراقلت الب ررررررررررررائع السررررررررررررائبة والجافررررررررررررة 

  والحاويات
44% 17% 26pp 19% 25pp 35% 15% 21pp 

 %693 126 997 %597 125 %1258 64 872  صافي الربح

 %1080 76 897 %696 100 %1467 51 797  ناقلت النفط

 %31 48 62 %75 23 %267 11 40  ناقلت اللاز

نرررررررررررراقلت الب ررررررررررررائع السررررررررررررائبة والجافررررررررررررة 

  والحاويات
35 3 1291% 2 1433% 38 2 1629% 

  انات التمويل، وافستهل ، وافطفاء.يت  حسا  الأرباح قبل استقطاو الفوائد وال رائا والإلال  وافستهل  عوى أنها الأرباح قبل لاف  اريبة الدلال، وتكاليا التمويل، وإير  (1) 

المبكر لعقد ناقلة اللاز    ءبالإنهادليوا نوفر أدريكي ت  تحقيقها لالل الفترة، والمرتبطة    25.9فستبعان إيرانات ألارى بقيمة    2025ت  تعديل الأرباح قبل استقطاو الفوائد وال رائا والإلال  وافستهل  للربع الأول دن عام   (2"

 «. ياس(، إ ى جانا بيع ناقلة اللاز المتوسطة »LNGCالطبيعي المسال "

 لأغراض افتسان التحليوي، نوا أ  تأثير عوى إجما ي الربح أو صافي الربح أو الأرباح قبل استقطاو  2025دلحظة: أُعيد عرض إيرانات وتكاليا التعاقدات المباشرة لقطاو الناقلت للأرباو الأول والاا ي والااله دن عام  

 الفوائد وال رائا والإلال  وافستهل . 
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ADNOC Classification: Public 

 

 النلط  ناقلات 

 الأداء على أساس سنو  

دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا الأول    2,102% لتفررررررل إ ررررررى  143ارتفعررررررت الإيرررررررانات دررررررن النرررررراقلت بنسرررررربة  

. ةمرررررررا ارتفعرررررررت  2025دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري النفرررررررا الأول درررررررن عرررررررام    865برررررررر  ، دقارنرررررررةً  2026درررررررن عرررررررام  

برررررع الارررررا ي درررررن عرررررام    1,695% لتفرررررل إ رررررى  268الإيررررررانات بنسررررربة   ، دقارنرررررةً  2026دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الر

برررررع الارررررا ي دررررن عرررررام    460بررررر   ويُعرررررزى لاررررها الأناء إ رررررى الأناء القرررررو  للدرررررددات  .  2025دليررررروا نوفر أدريكررررري فرررري الر

، فررررري ظرررررل  (TCE)يالإيجرررررار الزدنرررررملحررررروم فررررري دعررررردفت  ال رتفررررراو  إ رررررى جانرررررا اف ،  "المقددرررررة لررررردع  أعمرررررال أأننرررررو  

 .تفاعد التوترات الجيوسياسية، دما أسه  في توفير ظروو استانائية دواتية في سون الناقلت 

برررررراح قبررررررل اسررررررتقطاو الفوائررررررد وال رررررررائا والإلاررررررل  وافسررررررتهل  بنسرررررربة     994% لتفررررررل إ ررررررى  388ارتفعررررررت الأر

دليررررررين نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا    204بررررررر  ، دقارنررررررةً  2026دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا الأول دررررررن عررررررام  

برررررررراح قبررررررررل اسررررررررتقطاو الفوائررررررررد وال رررررررررائا والإلاررررررررل  وافسررررررررتهل   2025الأول دررررررررن عررررررررام   . ةمررررررررا ارتفعررررررررت الأر

برررررررع الارررررررا ي درررررررن عرررررررام    844% لتفرررررررل إ رررررررى  642بنسررررررربة     114برررررررر  ، دقارنرررررررةً  2026دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري الر

بررررررع الاررررررا ي دررررررن عررررررام   ويُعررررررزى لاررررررها الأناء بررررررركل رئيسرررررري إ ررررررى الدررررررددات  .  2025دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري الر

تررررررأجير النرررررراقلت والمكاسررررررا المحققررررررة دررررررن    المقددررررررة لرررررردع  أعمررررررال أأننررررررو أ، وافرتفرررررراو الكبيررررررر فرررررري دعرررررردفت 

 . أ ليستر  أ  بيع ناقلة النفط الدام العملقة 

 الأداء على أساس ربع سنو  

بررررررع سررررررنو  لتفررررررل إ ررررررى  316ارتفعررررررت الإيرررررررانات بنسرررررربة   دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري    1,695% عوررررررى أسرررررراس ر

بررررع الاررررا ي درررررن عررررام   بررررع الأول درررررن عررررام    407برررررر  ، دقارنررررةً  2026الر ددفوعرررررةً  ،  2026دليررررين نوفر أدريكررررري فرررري الر

  يالإيجرررررار الزدنرررررفررررري دعررررردفت  برررررالأناء القرررررو  للدرررررددات المقددرررررة لررررردع  أعمرررررال أأننرررررو أ، والتحسرررررن الملحررررروم  

(TCE) ددعوداً بالتطورات الجيوسياسية في السون ،. 

برررررراح قبررررررل اسررررررتقطاو الفوائررررررد وال رررررررائا والإلاررررررل  وافسررررررتهل  بنسرررررربة     844% لتفررررررل إ ررررررى  460ارتفعررررررت الأر

برررررع الارررررا ي درررررن عرررررام   برررررع الأول    151برررررر  ، دقارنرررررةً  2026دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الر دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الر

 .ددفوعةً بالعوادل نفسها التي نعمت نمو الإيرانات ،  2026دن عام  
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ADNOC Classification: Public 

 ناقلات الغاز 

 الأداء على أساس سنو 

دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري النفرررررا الأول درررررن  187% لتفرررررل إ رررررى 128ارتفعرررررت الإيررررررانات درررررن نررررراقلت اللررررراز بنسررررربة 

. ةمرررررا ارتفعرررررت الإيررررررانات بنسررررربة 2025دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري النفرررررا الأول درررررن عرررررام  82برررررر ، دقارنرررررةً 2026عرررررام 

دليررررررروا نوفر  43برررررررر ، دقارنرررررررةً 2026دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري الربرررررررع الارررررررا ي درررررررن عرررررررام  131% لتفرررررررل إ رررررررى 207

. وجرررراء لاررررها النمررررو درررردفوعاً برررردلاول نرررراقلت إاررررافية جديرررردة لللرررراز الطبيعرررري 2025أدريكرررري فرررري الربررررع الاررررا ي دررررن عررررام 

 .المسال الدددة، وافرتفاو الكبير في أسعار السون الفورية، وايانة نرا  التأجير

دليرررررروا  93% لتفررررررل إ ررررررى 30ارتفعررررررت الأربرررررراح قبررررررل اسررررررتقطاو الفوائررررررد وال رررررررائا والإلاررررررل  وافسررررررتهل  بنسرررررربة 

دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري النفرررررا الأول درررررن عرررررام  71برررررر ، دقارنرررررةً 2026نوفر أدريكررررري فررررري النفرررررا الأول درررررن عرررررام 

% لتفرررررل إ رررررى 134. ةمرررررا ارتفعرررررت الأربررررراح قبرررررل اسرررررتقطاو الفوائرررررد وال ررررررائا والإلارررررل  وافسرررررتهل  بنسررررربة 2025

دليرررروا نوفر أدريكرررري فرررري الربررررع الاررررا ي دررررن  24بررررر ، دقارنررررةً 2026دليرررروا نوفر أدريكرررري فرررري الربررررع الاررررا ي دررررن عررررام  56

، ددفوعررررررةً بمسررررررالامات نرررررراقلت اللرررررراز الطبيعرررررري المسررررررال الإاررررررافية، وارتفرررررراو أسررررررعار السررررررون الفوريررررررة، 2025عررررررام 

 AW الجديرررردة التابعررررة للمرررررروو المرررررتر  وحفررررة الأربرررراح دررررن نرررراقلت اللرررراز الطبيعرررري المسررررال العملقررررة جررررداً 

Shipping. 

 الأداء على أساس ربع سنو  

، دقارنرررررةً 2026دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الربرررررع الارررررا ي درررررن عرررررام  131% لتفرررررل إ رررررى 135ارتفعرررررت الإيررررررانات بنسررررربة 

، ويُعرررررزى ذلرررررد برررررركل رئيسررررري إ رررررى افرتفررررراو الكبيرررررر فررررري 2026دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الربرررررع الأول درررررن عرررررام  56بررررر 

 .أسعار السون الفورية وايانة نرا  التأجير

دليرررررروا  56% لتفررررررل إ ررررررى 52ارتفعررررررت الأربرررررراح قبررررررل اسررررررتقطاو الفوائررررررد وال رررررررائا والإلاررررررل  وافسررررررتهل  بنسرررررربة 

دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري الربررررررع الأول دررررررن عررررررام  37بررررررر ، دقارنررررررةً 2026نوفر أدريكرررررري فرررررري الربررررررع الاررررررا ي دررررررن عررررررام 

، ويعكرررررررس ذلرررررررد ارتفررررررراو أسرررررررعار السرررررررون الفوريرررررررة واسرررررررتمرار دسرررررررالامة نررررررراقلت اللررررررراز الطبيعررررررري المسرررررررال 2026

 ً  .AW Shipping في الأرباح امن المرروو المرتر  (VLECs) العملقة جدا

 

 ناقلات ال لإائع السائ ة الجافة والحاويات  

 الأداء على أساس سنو 

دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري النفرررررا  149% لتفرررررل إ رررررى 46ارتفعرررررت الإيررررررانات درررررن الب رررررائع السرررررائبة الجافرررررة بنسررررربة 

. ةمرررررررا ارتفعرررررررت 2025دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري النفرررررررا الأول درررررررن عرررررررام  102برررررررر ، دقارنرررررررةً 2026الأول درررررررن عرررررررام 
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ADNOC Classification: Public 

 55بررررررر ، دقارنررررررةً 2026دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري الربررررررع الاررررررا ي دررررررن عررررررام  100% لتفررررررل إ ررررررى 83الإيرررررررانات بنسرررررربة 

، ويُعرررررزى ذلرررررد برررررركل رئيسررررري إ رررررى تحسرررررن أسرررررعار الترررررأجير، 2025دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الربرررررع الارررررا ي درررررن عرررررام 

ترررررر  افسررررررتحواذ عليهمررررررا  Handysize"أ وتحسرررررن أناء أنرررررررطة التررررررأجير، ودسرررررالامات سررررررفينتين إاررررررافيتين دررررررن ف رررررة

 .2025في عام 

دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري  53ارتفعرررررررت الأربررررررراح قبرررررررل اسرررررررتقطاو الفوائرررررررد وال ررررررررائا والإلارررررررل  وافسرررررررتهل  إ رررررررى 

. ةمرررررررا 2025دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري النفرررررررا الأول درررررررن عرررررررام  15برررررررر ، دقارنرررررررةً 2026النفرررررررا الأول درررررررن عرررررررام 

دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الربرررررع  44ارتفعرررررت الأربررررراح قبرررررل اسرررررتقطاو الفوائرررررد وال ررررررائا والإلارررررل  وافسرررررتهل  إ رررررى 

، ددفوعررررررةً بالعوادررررررل 2025دليررررررين نوفر أدريكرررررري فرررررري الربررررررع الاررررررا ي دررررررن عررررررام  9بررررررر ، دقارنررررررةً 2026الاررررررا ي دررررررن عررررررام 

 .نفسها التي نعمت نمو الإيرانات

  الأداء على أساس ربع سنو 

، دقارنرررررةً 2026دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الربرررررع الارررررا ي درررررن عرررررام  100% لتفرررررل إ رررررى 102ارتفعرررررت الإيررررررانات بنسررررربة 

، ويُعررررررزى ذلررررررد بررررررركل رئيسرررررري إ ررررررى ارتفرررررراو أسررررررعار 2026دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري الربررررررع الأول دررررررن عررررررام  49بررررررر 

 .التأجير وتحسن أناء أنرطة التأجير

دليررررررروا نوفر  44وبنررررررراءً عليررررررره، ارتفعرررررررت الأربررررررراح قبرررررررل اسرررررررتقطاو الفوائرررررررد وال ررررررررائا والإلارررررررل  وافسرررررررتهل  إ رررررررى 

، 2026دليررررررين نوفر أدريكرررررري فرررررري الربررررررع الأول دررررررن عررررررام  9بررررررر ، دقارنررررررةً 2026أدريكرررررري فرررررري الربررررررع الاررررررا ي دررررررن عررررررام 

 .ددفوعةً بالعوادل نفسها التي نعمت نمو الإيرانات

 
 

   الخدمات   قطاع 

 

 مليون دولار 
الربع الثاني  

2026 

الربع الثاني  

2025 

النس ة )%( 

على أساس 

  سنو 

الربع الأول  

2026 

النس ة )%( 

على أساس 

 ربعي

النصف  

 2026الأول 

النصف  

 2025الأول 

النس ة )%( 

على أساس 

  سنو 

 %14 165 189 %13 89 %24 81 100 الإيرانات  

 %13 (131) (149) %9 (71) %19 (65) (78) التكاليا المباشرة 

استقطاو  الأرباح قبل  

ائد وال رائا  والف

 (1)وافستهل  والإلال 

32 15 112% 20 56% 52 33 58% 

 13pp 23% 9pp 28% 20% 8pp %18 %32 الهادش

 %85 18 33 %106 11 %202 7 22 صافي الربح 
 التمويل، وافستهل ، وافطفاء  حسا  الأرباح قبل استقطاو الفوائد وال رائا والإلال  وافستهل  عوى أنها الأرباح قبل لاف  اريبة الدلال، وتكاليا التمويل، وإيرانات  يت (1"
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 الأداء على أساس سنو 

دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري النفرررررا الأول درررررن عرررررام  189% لتفرررررل إ رررررى 14ارتفعرررررت الإيررررررانات درررررن الدرررررددات بنسررررربة 

. ةمررررررا ارتفعررررررت الإيرررررررانات بنسرررررربة 2025دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا الأول دررررررن عررررررام  165بررررررر ، دقارنررررررةً 2026

دليررررروا نوفر أدريكررررري  81برررررر ، دقارنرررررةً 2026دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الربرررررع الارررررا ي درررررن عرررررام  100% لتفرررررل إ رررررى 24

. ويُعرررررزى لارررررها النمرررررو برررررركل رئيسررررري إ رررررى إنراج إيررررررانات المسرررررتونعات بعرررررد إعرررررانة 2025فررررري الربرررررع الارررررا ي درررررن عرررررام 

تفرررررنيا لاررررررها النررررررا  دررررررن قطرررررراو الدرررررددات اللوجسررررررتية المتكادلررررررة إ رررررى قطرررررراو الدررررررددات، قابلررررره جزئيرررررراً اندفرررررراض 

 .(BCT) ودحطة حاويات بروج (PPO) الأحجام في عمليات الموا ا البترولية

دليرررررروا  52% لتفررررررل إ ررررررى 58ارتفعررررررت الأربرررررراح قبررررررل اسررررررتقطاو الفوائررررررد وال رررررررائا والإلاررررررل  وافسررررررتهل  بنسرررررربة 

دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري النفرررررا الأول درررررن عرررررام  33برررررر ، دقارنرررررةً 2026نوفر أدريكررررري فررررري النفرررررا الأول درررررن عرررررام 

% لتفرررررل إ رررررى 112. ةمرررررا ارتفعرررررت الأربررررراح قبرررررل اسرررررتقطاو الفوائرررررد وال ررررررائا والإلارررررل  وافسرررررتهل  بنسررررربة 2025

دليرررروا نوفر أدريكرررري فرررري الربررررع الاررررا ي دررررن  15بررررر ، دقارنررررةً 2026دليرررروا نوفر أدريكرررري فرررري الربررررع الاررررا ي دررررن عررررام  32

، ددفوعررررررةً بالعوادررررررل نفسررررررها الترررررري أثرررررررت عوررررررى الإيرررررررانات، إ ررررررى جانررررررا تحسررررررن أناء التجميررررررع التجررررررار  2025عررررررام 

 .(السفن بالوقون"تزويد  أIntegr8 أوارتفاو حفة الأرباح دن

 

 الأداء على أساس ربع سنو  

بررررر ، دقارنررررةً 2026دليرررروا نوفر أدريكرررري فرررري الربررررع الاررررا ي دررررن عررررام  100% لتفررررل إ ررررى 13ارتفعررررت الإيرررررانات بنسرررربة 

. ويُعررررررزى لاررررررها النمررررررو بررررررركل رئيسرررررري إ ررررررى تحسررررررن أناء 2026دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري الربررررررع الأول دررررررن عررررررام  89

 أفرتيللررررو أالتجميررررع التجررررار ، إ ررررى جانررررا تسررررجيل إيرررررانات لمرررررة واحرررردة دررررن نعرررر  الترررردابير الطارئررررة المقددررررة إ ررررى 

 .(BCT) جبرو ودحطة حاويات (PPO) قابله جزئياً اندفاض الأحجام في عمليات الموا ا البتروليةأ  AGTأو

 

دليرررررروا  32% لتفررررررل إ ررررررى 56ارتفعررررررت الأربرررررراح قبررررررل اسررررررتقطاو الفوائررررررد وال رررررررائا والإلاررررررل  وافسررررررتهل  بنسرررررربة 

دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري الربررررررع الأول دررررررن عررررررام  20بررررررر ، دقارنررررررةً 2026نوفر أدريكرررررري فرررررري الربررررررع الاررررررا ي دررررررن عررررررام 

"تزويررررد  أIntegr8 أ لارررروادش الررررربح لرررردىتحسررررن أناء التجميررررع التجررررار  و  قرررروة. ويُعررررزى لاررررها التحسررررن إ ررررى 2026

 بررررروج حاويررررات ودحطررررة (PPO) السررررفن بررررالوقون(، قابلرررره جزئيرررراً اندفرررراض الأحجررررام فرررري عمليررررات المرررروا ا البتروليررررة

(BCT). 
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 التدفقات النقدية الحرة 

 مليون دولار 
الربع الثاني  

2026 

الربع الثاني  

2025 

النس ة 

)%( على 

أساس 

  سنو 

الربع الأول  

2026 

النس ة 

)%( على 

أساس 

 ربعي

النصف  

 2026الأول 

النصف  

 2025الأول 

النس ة 

)%( على 

أساس 

  سنو 

  استقطاع ق ل الأرباح

  والإلال اللوائد واللإرائك 

 ( 1" والاست لاك

1,106 400 176% 368 200% 1,475 744 98% 

 NA (303) (113) 168% 36 %539 (53) (339) رأس المال العادل المعدل 

 %1 (27) (27) %50 (11) %7 (15) (16) اريبة الدلال 

التدفقات النقدية الحرة  

 التشغيلية
751 332 126% 394 91% 1,145 604 89% 

 %61 (340) (547) %7 (264) %5 (270) (283) ( 2" النفقات الرأسمالية 

 %126 265 598 %260 130 %654 62 468 التدفقات النقدية الحرة 

 

 وافطفاء.   ، وافستهل  انات التمويل،  يت  حسا  الأرباح قبل استقطاو الفوائد وال رائا والإلال  وافستهل  عوى أنها الأرباح قبل لاف  اريبة الدلال، وتكاليا التمويل، وإير  (1)

 : الممتلكات والمنرآت والمعدات في البيانات المالية لمميد دن التفاصيل. 11يرجى الرجوو إ ى الملحظة رق   (2)

 
 

%، أ  بمقرررررردار 89، ارتفررررررع الترررررردفق النقررررررد  الحررررررر الترررررررليوي بنسرررررربة 2026بالنسرررررربة إ ررررررى النفررررررا الأول دررررررن عررررررام 

دليررررروا نوفر أدريكررررري، دررررردفوعاً برررررركل رئيسررررري بافرتفررررراو الكبيرررررر فررررري  1,145دليررررروا نوفر أدريكررررري، ليفرررررل إ رررررى  541

 751الأربرررررراح قبررررررل اسررررررتقطاو الفوائررررررد وال رررررررائا والإلاررررررل  وافسررررررتهل . وبلرررررري الترررررردفق النقررررررد  الحررررررر الترررررررليوي 

درررررع اسرررررتيعا  جرررررزء درررررن لارررررها % عورررررى أسررررراس سرررررنو ، 126دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الربرررررع الارررررا ي، بميرررررانة قررررردرلاا 

 النمو نتيجة التدفقات النقدية الدارجة المرتبطة برأس المال العادل

 

 333، بميررررررانة قرررررردرلاا 2026دليرررررروا نوفر أدريكرررررري فرررررري النفررررررا الأول دررررررن عررررررام  598وبلرررررري الترررررردفق النقررررررد  الحررررررر 

، بمرررررررا يعكررررررررس 2025دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري النفرررررررا الأول درررررررن عرررررررام  265برررررررر دليررررررروا نوفر أدريكررررررري دقارنرررررررةً 

افرتفررررراو الكبيرررررر فررررري الأربررررراح قبرررررل اسرررررتقطاو الفوائرررررد وال ررررررائا والإلارررررل  وافسرررررتهل . وبلررررري التررررردفق النقرررررد  الحرررررر 

. 2025دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الربرررررع الارررررا ي درررررن عرررررام  62برررررر دليررررروا نوفر أدريكررررري فررررري الربرررررع الارررررا ي، دقارنرررررةً  468

ويسررررره  اسرررررتمرار نمرررررو التررررردفق النقرررررد  الحرررررر التررررررليوي، دررررردعوداً بتحسرررررن الربحيرررررة، فررررري تعميرررررز قررررردرة الرررررررةة عورررررى 

تنفيرررررره اسررررررتامارات نمررررررو تحقررررررق قيمررررررة د ررررررافة، دررررررع الحررررررد دررررررن افعتمرررررران عوررررررى تمويررررررل الررررررديوا. ةمررررررا يترررررريح توليررررررد 

ترررردفقات نقديررررة حرررررة قويررررة ودتسررررقة بعررررد توايررررع الأربرررراح للررررررةة لافررررض تكرررراليا التمويررررل ونعرررر  لايكررررل رأسررررما ي 

ةار ةفاءة  .أ

دليررررررروا نوفر أدريكررررررري فررررررري النفرررررررا الأول  547نفقرررررررات رأسرررررررمالية بقيمرررررررة  أأننرررررررو  لمدررررررردان والدررررررردداتأوسرررررررجلت 

 .2026دن عام 
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اتفاقيرررررررة تسرررررررهيل ائتمرررررررا ي دتجررررررردن للرررررررررةات درررررررن الدرجرررررررة الأو رررررررى وغيرررررررر  أأننرررررررو  لمدررررررردان والدررررررردداتأوأبردرررررررت 

 600دليررررار نوفر أدريكرررري، دررررع إدكانيررررة ايررررانة قيمررررة التسررررهيل بمقرررردار  2.0بقيمررررة  أننررررو أ“دررررع  (RCF) د ررررموا

دليررررروا نوفر أدريكررررري إارررررافية. ويحرررررل لارررررها التسرررررهيل دحرررررل تسرررررهيل ائتمرررررا ي للرررررررةات درررررن الدرجرررررة الأو رررررى لأجرررررل 

دليرررررار نوفر  1.5، بقيمرررررة 2023فررررري عرررررام درررررع أأننرررررو أ  الرررررررةة أبردتهمررررراوغيرررررر د رررررموا، وتسرررررهيل ائتمرررررا ي دتجررررردن 

 .دليوا نوفر أدريكي، عوى التوا ي  350أدريكي و

 

ويعررررزز لاررررها الهيكررررل درونررررة الررررررةة فرررري الحفررررول عوررررى التمويررررل، دررررع الحفررررام عوررررى الرافعررررة الماليررررة اررررمن النطررررران 

المسررررررتهدو لنسرررررربة صررررررافي الرررررردين إ ررررررى الأربرررررراح قبررررررل اسررررررتقطاو الفوائررررررد وال رررررررائا والإلاررررررل  وافسررررررتهل ، والبررررررالي 

 .درة 2.5درة إ ى  2.0

 

دليررررررروا نوفر أدريكررررررري ارررررررمن الممتلكرررررررات والمنررررررررآت والمعررررررردات لارررررررلل  464وأارررررررافت الرررررررررةة أصررررررروفً بقيمرررررررة 

 4لمميرررررد درررررن التفاصررررريل حرررررول لاررررره  الإارررررافات، يرجرررررى الرجررررروو إ رررررى الملحظرررررة رقررررر  " 2026النفرررررا الأول درررررن عرررررام 

 الداصة بر أالممتلكات والمنرآت والمعدات "الإاافات(أ في القوائ  المالية(.
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 المستق لية النظرة

 

بررررأا الإيرانات والأرباح قبل اسرررتقطاو الفوائد  2026رفعت شررررةة أأننو  لمددان والددداتأ توجيهاتها المالية للعام 

 .وال رائا والإلال  وافستهل  وصافي الربح، ددفوعةً باستمرار الأناء القو  لقطاو الرحن البحر 

 

لة  وتسرتعرض الرررةة تحديااتها للسرون في اروء اسرتمرار الأناء القو  لقطاو الررحن البحر . وتسرتند التوجيهات المعد 

وتعتمد النتائج السرررررررررنوية بدرجة ةبيرة عوى    القوية.إ ى افتراض اسرررررررررتمرار الدع  اله  توفر  ظروو أسررررررررروان الررررررررررحن  

 .التطورات الإقليمية

 

وتأثر قطاو التعاقدات البحرية إيجاباً بالتحسررررررن التدريجي في أحجام دناولة الموان اررررررمن دنفررررررة الدددات اللوجسررررررتية  

وتعكس التوجيهات توقعات بمميد دن التحسررررررررن في أحجام دناولة الموان اررررررررمن دنفررررررررة الدددات  (ILSP) المتكادلة

وتظل .  الرفع  اللوجسررتية المتكادلة، دع الحفام عوى اففترااررات السررابقة برررأا أسررطول دنفررات الإسررنان البحرية ذاتية

 .سياسة توايع الأرباح نوا تليير، ودتوافقة دع إطار تدفيص رأس المال المعتمد لدى الررةة

 

 

 2026لعام  المجموعةجي ات تو

السابقة   جيهاتالتو 2026لعام    الحاليةجيهات  التو   المؤشر  

في نطاق خانة واحدة  نمو بنسبة منخفضة   %  20متوسطة في نطاق نمو بنسبة    الإيرادات  

%  20مرتفعة في نطاق  نمو بنسبة %  60 في نطاق متوسطة نمو بنسبة    
الفوائد  خصم الأرباح قبل 

ستهلاك  الاوالضرائب والإهلاك و
 الدين 

%  60مرتفعة في نطاق  نمو بنسبة %  110مرتفعة في نطاق  نمو بنسبة   صافي الربح 

 

   2026عام  ل  حسك القطاعات الإيرادات جي ات تو

السابقة   جيهاتالتو 2026لعام    الحاليةجيهات  التو   الإيرادات  

متوسطة إلى مرتفعة في نطاق  انخفاض بنسبة 
20  %  

%  20  متوسطة في نطاق  انخفاض بنسبة  الخدمات اللوجستية المتكاملة  

متوسط إلى مرتفع في نطاق خانة  نمو بنسبة 
 العشرات  

%  80 متوسطة في نطاقنمو بنسبة  البحري  الشحن    

في نطاق خانة  نمو بنسبة منخفضة إلى متوسطة 
 واحدة 

في نطاق خانة  نمو بنسبة منخفضة إلى متوسطة 
 واحدة  

 الخدمات 
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   2026لعام   حسك القطاعات ست لاك الاواللوائد واللإرائك والإ لاك خصم الأرباح ق ل جي ات تو

 

السابقة جيهات  التو 2026الحالية لعام    جيهاتالتو   
الفوائد والضرائب  خصم الأرباح قبل 

ستهلاك الاوالإهلاك و  

متوسطة إلى مرتفعة في نطاق  انخفاض بنسبة 
20  %  

%  20متوسطة في نطاق  انخفاض بنسبة   الخدمات اللوجستية المتكاملة  

% 50متوسطة إلى مرتفعة في نطاق  نمو بنسبة  %  190منخفضة في نطاق  نمو بنسبة  البحري  الشحن    

في نطاق خانة   نمو بنسبة منخفضة إلى متوسطة 
 واحدة  

%  20منخفضة في نطاق نمو بنسبة   الخدمات  

 

تؤةررررررد أأننرررررررو  لمدررررررردان والدرررررردداتأ نظرتهرررررررا الإيجابيرررررررة عورررررررى المرررررردى المتوسرررررررط، فيمرررررررا تد ررررررع دعرررررررايير التوجيهرررررررات الماليرررررررة 

وأحرررررردث إعلنررررررات الررررررررةة برررررررأا  2026الدقيقررررررة للمرررررردى المتوسررررررط حاليرررررراً للمراجعررررررة فرررررري ارررررروء الأناء المتواصررررررل لاررررررلل عررررررام 

 .لاطط التوسع النرطة

وتتمتررررع الررررررةة بقرررردرة داليررررة ةبيرررررة تترررريح لهررررا دواصررررلة افسررررتامار فرررري فررررر  النمررررو، بمررررا يتجرررراوز المررررراريع الترررري سرررربق الإعررررلا 

، (دليرررررروا نوفر أدريكرررررري 85.3دليرررررروا نرلارررررر  إدررررررارا ي " 313.3 عنهررررررا. وأقررررررر دجلررررررس الإنارة توايررررررع أربرررررراح نقديررررررة درحليررررررة بقيمررررررة

، عوررررى أا يررررت  توايعهررررا وفقرررراً لملكيررررة المسررررالامين المسررررجلة فرررري ترررراريخ افسررررتحقان الموافررررق 2026عررررن الربررررع الاررررا ي دررررن عررررام 

 .2026أغسطس  20

ويتوافررررق توايررررع الأربرررراح المرحليررررة دررررع سياسررررة الررررررةة لتوايررررع الأربرررراح، الترررري تررررنص عوررررى ايررررانة توايعررررات الأربرررراح لكررررل سرررره  

% سرررررنوياً عورررررى المررررردى المتوسرررررط. وتسرررررتهدو أأننرررررو  لمدررررردان والدررررردداتأ الحفرررررام 5بفرررررورة تدريجيرررررة وبنسررررربة ف تقرررررل عرررررن 

 2.0عوررررى نسرررربة صررررافي الرررردين إ ررررى الأربرررراح قبررررل اسررررتقطاو الفوائررررد وال رررررائا والإلاررررل  وافسررررتهل  عنررررد دسررررتوى يتررررراوح بررررين 

 .درة عوى المدى المتوسط 2.5و
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 تلاصيل المؤتمر ال اتلي الخاص بالأرباح 

 

ً  أننو  لمددان والدددات بااً عبر الإنترنت وسرررتسرررت ررريا   ، ويعقبه جلسرررة لطرح لمناقررررة النتائج المالية لااتفياً   دؤتمرا

بعد الظهر  3:00السررررررراعة في تمام ، 2026أغسرررررررطس  11يوم الالثاء  وذلد  ،الأسررررررر لة والأجوبة للمسرررررررتامرين والمحللين

 .الرابطعبر لاها ظهراً بتوقيت المملكة المتحدة  12:00بتوقيت الإدارات العربية المتحدة   

 

 "المدير الما ي(. بيكرولايو سيُعقد افجتماو الهاتفي دن قبل السيد  عبد الكري  المفعبي "الرئيس التنفيه (، 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.netroadshow.com/events/login/1PeTHmohCgxVkZ30caXdpeiUrFmjnsGKhXYMk
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 ن ذة عح أدنوك للإمداد والخدمات 

 

المرررراليررررة "ردز سرررررررررون أبوظبي للأوران  أبوظبي للأوران  المرررردرجررررة في سرررررررررون  إا شررررررررررةررررة أننو  لمدرررردان والدررررددررررات 

(، لاي شررررررررررةرة عرالميرة رائردة في دجرال  "AEE01268A239"رق  تعريا الأوران المراليرة الردو ي   / ADNOCLS:المراليرة

الدددات اللوجسرررتية البحرية للطاقة ودقر لاا أبوظبي. تعمل أننو  لمددان والدددات دن لالل وحدات الأعمال الالث، 

ةار   100ولاي الدددات اللوجسررررتية المتكادلة والرررررحن والدددات، دن أجل توفير دنتجات الطاقة لأةار دن   عميل في أ

   نولة. 50دن 

  

  www.adnocls.ae لمميد دن المعلودات، يرجى ايارة

  IR@adnocls.aeفستفسارات المستامرين، يرجى التواصل عبر: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

file:///C:/Users/aaffes/OneDrive%20-%20ADNOC/Investor%20Relations%20-%20Documents/1.%20Quarterly%20Reporting/2025/Q1/MD&A/www.adnocls.ae
file:///C:/Users/aaffes/OneDrive%20-%20ADNOC/Investor%20Relations%20-%20Documents/1.%20Quarterly%20Reporting/2025/Q1/MD&A/IR@adnocls.ae
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 بيان تحذير  حول ال يانات المستق لية  

 

تت ررررررررمن لاه  الوثيقة بيانات دسررررررررتقبلية تتعلق، دن بين أدور ألارى، بدططنا وغاياتنا وألادافنا واسررررررررتراتيجياتنا والأناء  

التررررررليوي المسرررررتقبوي والتطورات المتوقعة في الأسررررروان التي نعمل فيها والتي قد نعمل فيها في المسرررررتقبل. تنطو   

وغير دعروفة، حيه يعتبر الكاير دنها لاارج نطان سررررررريطرتنا،  لاه  البيانات المسرررررررتقبلية عوى دداطر وشررررررركو  دعروفة  

وتسرتند جميع لاه  المداطر والرركو  إ ى دعتقدات الإنارة الحالية وتوقعاتها حول الأحداث المسرتقبلية. تُحدن البيانات 

أ أو أدن المسرررتقبلية أحياناً باسرررتددام دفرررطلحات دسرررتقبلية دال أنعتقدأ أو أنتوقعأ أو أقدأ أو أسرررووأ أو أيمكن

الممكنأ أو أننو أ أو أنقردرأ أو أندططأ أو أنسرررررررررتهردوأ أو أنتنبرأأ أو درا ينراقض أو يرررررررررررابره ذلرد دن المفرررررررررطلحرات 

الألارى. إا لاه  البيانات المسرررتقبلية والبيانات الألارى الوارنة في لاه  الوثيقة، فيما يتعلق بالأدور التي ف ترررركل حقائق  

قدات إنارتنا، وةهلد اففتراارات التي وارعتها إنارتنا والمعلودات المتاحة لها سرابقة، تت رمن توقعات وتسرتند إ ى دعت

حراليراً. وعوى الرغ  دن أننرا نعتقرد أا التوقعرات الوارنة في لاره  البيرانرات المسرررررررررتقبليرة دنراسررررررررربرة في لارها الوقرت، إف أننرا ف 

دن افعتمان، برركل ف ناعي له، عوى لاه    يمكننا أا نؤةد لك  إثبات صرحة لاه  التوقعات. ونظراً لهه  الرركو ، نحهرة 

البيرانرات المسرررررررررتقبليرة. وتررررررررررمرل العوادرل الهرادرة التي قرد تؤن  إ ى الاتلو النترائج الفعليرة جولاريراً عن توقعراتنرا، عوى 

سرررررررربيل الماال ف الحفررررررررر، قدرتنا عوى الدلاول في تحالفات اسررررررررتراتيجية ودعادلت دع أطراو ثالاة والفرررررررررل في تنفيه 

ا التررررليلية ولاطط النمو بنجاح، بما في ذلد دبانرات التوفير في التكاليا في اررروء الظروو افقتفرررانية العادة، دبانراتن

واعتمراننرا عوى تكنولوجيرا المعلودرات لإنارة أعمرالنرا، والقوانين واللوائح المتعلقرة بحمرايرة البي رة والسرررررررررلدرة التررررررررررليليرة،  

قرة دع دجموعرة أننو ، وتطبيق ال ررررررررررائرا الجرديردة في نولرة الإدرارات ودردى اعتمراننرا عوى دعرادلت الأطراو ذات العل

العربية المتحدة، والإلافان في التطبيق الناجح للسرررياسرررات والممارسرررات والأنظمة وال ررروابط الجديدة التي نطبقها فيما  

كبدلاا، والظروو افقتفرانية  يتعلق بافةتتا  العام الأو ي أو بعد ، وأ  عدم ةفاية في التأدين لتلطية الدسرائر التي قد نت

والمالية والسرياسرية العادة في أبوظبي وفي أداةن ألارى في نولة الإدارات العربية المتحدة، وعدم افسرتقرار وافارطرابات 

في المنراطق التي نعمرل فيهرا، وتطبيق قوانين وأنظمرة جرديردة في أبوظبي وفي نولرة الإدرارات العربيرة المتحردة، وغيرلارا دن 

المتعلقة  2023دايو   16حافت عدم افسررتقرار الوارنة بالتففرريل في دهةرة افةتتا  الدو ي الداصررة بنا بتاريخ المداطر و

برافةتترا  العرام الأو ي وبردنراج أسرررررررررهمنرا في سرررررررررون أبوظبي للأوران المراليرة، ودن وقرت  لار، في دراسرررررررررلتنرا الألارى دع 

انوا، فدننا نتبرأ دن أ  نية أو التزام بتحديه لاه  البيانات المسررررررررتامرين. باسررررررررتاناء دا لاو دطلو  صررررررررراحة بموجا الق

  المستقبلية أو دراجعتها.

  

 لا عت الأرقام والنسا المطلقة الم منة في لاها المستند لتعديلت تقريبية.

 


