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 دون تغيير  أسعار العائد الأساسية الإبقاء علىتقرر  لجنة السياسة النقديـة

 

المركــزي    —القاهرة، مصر   للبنك  النقديـة  السياسة  لجنة  تغيير.  على  الإبقاء  قررت  العائد الأساسية دون  أسعار 

تثبيتوعليه،   واحدة  ي  سعر  تقرر  لليلة  والإقراض  الإيداع  المركزيعائد  للبنك  الرئيسية  العملية    عند   وسعر 

أتي  ي و.  %5019.  عندسعر الائتمان والخصم    تم الإبقاء على  كماعلى الترتيب.  ،  %5019.و  %0002.و 0019%.

   القرار انعكاسا لتقييم اللجنة لآخر تطورات التضخم وتوقعاته منذ اجتماعها السابق.  اهذ

لا  ، في حين  ، متأثرا بالتقلبات الجيوسياسية وضعف الطلبطفيفا  على الصعيد العالمي، شهد النشاط الاقتصادي تباطؤا

لى تباين قرارات السياسة  إأدى    مما  ،الاقتصادات  عبر  التضخميةضغوط  ال   مع تفاوتيزال التضخم مرتفعا بشكل عام  

. وفي أسواق السلع الأساسية، تعرضت أسعار الطاقة  السائدةالاقتصادية    الأوضاعمع  بما يتسق  لبنوك المركزية  النقدية ل

الزراعية    السلع. وبالمثل، اتجهت أسعار  الإقليميةالتوترات  حدة    تزايدوسط  ها  تقلبات  وازدادتلضغوط تصاعدية  مجددا  

التوترات الجيوسياسية والظروف الجوية المعاكسة.    الناجمة عنبالإمدادات والمتعلقة    مخاوف لل  نتيجةالارتفاع،    نحو

العالمي  فإن  ،  وإجمالا استمرار  ، من أهمها  مخاطرلمجموعة من الرضة  ع  لا تزال  و  تتسم بعدم اليقينآفاق الاقتصاد 

 .الإمداد، وتشديد الأوضاع المالية، وتجدد اضطرابات سلاسل التوترات الإقليمية لفترة أطول

لربع الثاني  في اطفيف  انخفاضا  الالحقيقي    النشااط الاقتصاادي  يواصالمن المتوقع أن وفيما يتعلق بالأوضااع المحلية،  

لتأثير السالبي للصاراع الإقليمي على النشااط  انعكاساا ل،  يلبنك المركزي المصارللتقديرات الأولية لوفقا  2026من عام 

، يتوقع البنك المركزي المصاري أن ي عل  . وبناءالعام نفسا في الربع الأول من   %5.0  تساجيل   عقبلك  ، وذالاقتصاادي

الناتج    استمرار، مع  2025/2026في السنة المالية  %5.0  نحونمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  معدل  يبلغ متوسط 

ومن ثم،  . 2027النصااااف الثاني من عام    بحلول  منها تدريجيا  يقتربمن المتوقع أن وإن كان  طاقت  القصااااوى،  دون 

وذلك بدعم  ة عن الطلب ستظل محدودة على المدى القصير،  ميشير مسار فجوة الناتج إلى أن الضغوط التضخمية الناج

 .  الحالية  التقييديةالسياسة النقدية  من 

مقابل    %14.9  ليبلغ  2026في يوليو    اطفيف  ارتفاعاالمعدل السنوي للتضخم العام    شهدوفيما يتعلق بتطورات التضخم،  

الأساسي    بينما سجل،  2026  يونيو في    14.3% للتضخم  السنوي  .  2026  يونيو في    %14.3مقابل    % 14.7المعدل 

الطفيف    وي عزَى الارتفاع  إذ    لفترة   المواتي  الأثر غير  إلىبشكل رئيسي  هذا  من    جاء الأساس،  لكل  الشهري  المعدل 

 للأسعار التطورات الشهرية    وت ظهِر.  2026  يوليوشهر  خلال    %0.0  دون التوقعات، مسجلا  التضخم العام والأساسي

  تدريجيا  تلاشي آثار الصدمات السابقة  ، مما يدل علىأسعار بعض السلع والخدمات  انخفاض، مع  واسع النطاق   ااستقرار 

 . مؤقتةال تهامع طبيعاتساقا 



 

  حتى لتضخم العام  السنوي ل   معدلال  تسارعالبنك المركزي المصري إلى    توقعات، تشير  وعلى خلفية هذه المستجدات 

  أتيت. ومع ذلك،  الأساس  لفترة الأثر غير المواتي  يرجع جزئيا إلى  هو ما  ، وفي المتوسط  2026الربع الثالث من عام  

، وذلك في ضوء  2026يوليو    دون المستويات المتوقعة سابقا في اجتماع لجنة السياسة النقدية لشهرالتسارع    هذا  وتيرة 

  في التضخم    يبدأتوقع أن  من الم،  وعلي .  2026شهري يونيو ويوليو  الانخفاض الذي سجلت  قراءات التضخم خلال  

نقطة مئوية(    2)±    %7المستهدف البالغ    اه ، ليتقارب مع مستو2027اعتبارا من الربع الأول من عام  التراجع تدريجيا  

ة  نقدي  أوضاع  بالحفاظ علىمدعوما    تضخم المتوقع للالنزولي    مسارويأتي هذا ال.  2027النصف الثاني من عام    خلال

  معدلات الشهرية للتضخمالجع  ترا وتيرة  استمرار  إلى جانب  لتوقعات،  على مدى أفق ا من التقييد  بدرجة مناسبة  تتسم  

سعار المستهلكين. ومع ذلك،  القياسي لأ لرقم  في الضغوط التضخمية عبر مختلف بنود اتباطؤ واسع النطاق  ال ، و الضمني

  إجراءات   أثرتجاوز  الإقليمية و  التوترات  تصاعدفي مقدمتها  ،  صعودية  مخاطرلرضة  لا يزال مسار التضخم المتوقع ع  

 للتوقعات.العامة ضبط أوضاع المالية 

 موجبللحفاظ على هامش    العائد الأساسية دون تغييرلجنة السياسة النقدية الإبقاء على أسعار    قررت،  تقدمفي ضوء ما  و

وف  . وسللتضخم   ترسيخ التوقعات التضخمية ودعم المسار النزولي  استمرار بما يضمن  في سعر العائد الحقيقي مناسب  

تقييم   اللجنة  إلى    النقدية  الأوضاع تواصل  اللاقتصادية  ا  المستجداتاستنادا  ظل  المتوقعتضخم  ومسار  المخاطر    في 

تتوانى  اللجنة  تؤكد  و  .المحيطة ما يلزم من إجراءات حفاظا  عنأنها لن    وضمانا لعودةاستقرار الأسعار  على    اتخاذ 

 .  القريبفي المدى  المستهدف   اه التضخم إلى مستو 
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