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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 
 المعايير المصرية للتقييم المالي للمنشآت  –معايير المحاسبة المصرية  : معايير التقييم 

 مبدأ الاستمرارية في النشاط  أساس التقييم: 

 أسطول للنقل البري  : محل التقييمالمنشأة 

 مساهمة مصرية شركة  : للشركة  الشكل القانوني

 المتحدون للمراجعة والضرائب  : مراقب الحسابات

 31/12/2025 : تاريخ التقييم 

 04/05/2026 : تاريخ التقرير

 . وقوع احداث جوهرية تؤثر على الشركة حتىأشهر من تاريخ التقرير أو  6 : صلاحية التقرير

 " ش.م.م.فاكت شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية " : المستشار المالي المستقل

 تنويه

ارات المالية عن الاوراق المالية "فاكت" بنا    تشـ ي  للتعدينإدارة شـركة على تكليف من   تم إعداد هذا التقرير بواسـطة شـركة الأعمال والاسـ هم ، لتحديد القيمة العادلة لأ2025/12/4بتاريخ    أسـ سـ

 شرا  الشركة.، بغرض أسطول للنقل البريشركة 

والبياتات المالية والينية المسـؤولية الكاملة عن دقة وسـةمة جميا البياتات المالية والينية والتشـغيلية التاري ية المقدمة الي شـركة "فاكت"، وتعتبر المعلومات   أسـطول للنقل البريشـركة  تتحمل 

 .، حيث لم تقم بإجرا  أي مراجعة للتحقق من صحة هذه البياتاتاومراقب حساباته شركةوممثليه هي مسئولية إدارة ال شركة أسطول للنقل البريوالتشغيلية التاري ية المقدمة من إدارة 

يمكن أن يتأثر ســلبا  أو إيبابا  بالتطورات    شــركةللإن المعلومات التي تضــمنتها هذه الدراســة والمتعلقة بمســتوء الأدا  المالي والتشــغيلي المســتقبلي عر،ــة للتغيير، ضاصــة وأن الو،ــا المالي 

لصـر  للبنيه المصـري، وأيضـا أسـعار الضـرائب المسـتقبلية المتعلقة بالاقتصـاد المصـري والقطاعات الم تلية فيه، وكذا بعوامل التضـ م وأسـعار ال صـم واليائدة السـائدة في السـوق وسـعر ا

تطاق سـيطرة اددارة، لذا، لا تضـمن شـركة "فاكت" تحقق تل  التقديرات، كما أن الير،ـيات التي بني عليها التقرير قد تتغير بعد إعداده  وغيرها من العوامل السـياسـية والاقتصـادية ال ارجة عن

 وليس على شركة "فاكت" أي التزام بتحديث هذه الدراسة تتيبة لأي من التطورات السابقة أو غيرها. ة،في ،و  تغير ظرو  المنشأة و/أو السوق و/أو التشريعات المنظم

تقرير عناية الرجل الحريص في كافة مراحل إعداد هذا وقد بذلت شــركة الأعمال والاســتشــارات المالية عن الاوراق المالية "فاكت" وكافة أعضــا  فريق العمل المنوط به إعداد ومراجعة هذا ال

 ومراجعة التقرير ومشتمةته.
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 مصادر المعلومات والبيانات 

 
 تتضمن مصادر المعلومات والبياتات الواردة لنا من الشركة التي تم الاعتماد عليها في إعداد هذا التقرير: 

 . 2022/ 31/12تقرير مراقب الحسابات والقوائم المالية المدققة للشركة عن العام المالي المنتهي في  •

 . 2023/ 31/12تقرير مراقب الحسابات والقوائم المالية المدققة للشركة عن العام المالي المنتهي في  •

 . 2024/ 31/12تقرير مراقب الحسابات والقوائم المالية المدققة للشركة عن العام المالي المنتهي في  •

 . 2025/ 31/12تقرير مراقب الحسابات والقوائم المالية المدققة للشركة عن العام المالي المنتهي في  •

 ضطة عمل الشركة ضةل ال مس سنوات المقبلة.  •

 هيكل المساهمين.  •

 . 6/2025/ 19والصادر في  45079مست رج سبل تباري تحت رقم  •

 البطاقة الضريبية.  •

 

 محتويات الدراسة

، من - كلي ا أو جزئي ا   - ما لا يبوز تشــر هذا التقرير  يتم قرا ة التقرير والتعامل معه كوحدة واحدة ولا يبوز طمس أو اجتزا  أو تعديل أي من محتوياته دون الرجوع الي إدارة شــركة "فاكت"، ك

 الاتترتت( دون الحصول على موافقة كتابية مسبقة من شركة "فاكت". - ة ضةل الوسائل ادعةمية و/أو ادضبارية الم تلية )بما في ذل  شبكة المعلومات الدولي 

 إقرار المستشار المالي المستقل 

 لم يعتمد المقابل المالي المستحق على رأي المستشار المالي المستقل.  •

 التحليل والنتائج لا يقيدها سوء القيود الواردة بالتقرير. •

 لهم عةقة بأي جز  جوهري في إبدا  الرأي.  - ب ة  من ورد ذكرهم بالتقرير - لم يتم إشراك أش اص    •
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 نظرة البنك الدولي

، وهو تراجا كبير 2025% في عام 2.3 يض النمو إلى يشهد النمو العالمي تباطؤا في أعقاب الارتياع الحاد في الحواجز التبارية وتزايد حالة عدم اليقين بشأن السياسات. ومن المتوقا أن ين 

يض النمو إذا تصاعدت القيود التبارية أو إذا استمرت حالة عدم اليقين بشأن السياسات. وتشمل  . ويمكن أن ين 2027- 2026مقارتة بالتوقعات السابقة، ما توقا حدوث تعاٍ  محدود في اليترة 

ومن الضروري أيضا  بذل جهود متعددة الأطرا    م اطر التطورات السلبية الأضرء معدلات النمو الأقل من المتوقا في الاقتصادات الكبرء، وتياقم الصراعات، والظواهر المناضية الشديدة.

وتعزيز أو،اع المالية العامة، ما تنييذ إصةحات  ي مبال السياسات لتهيئة بيئة أكثر شيافية وقابلة للتنبؤ، بهد  حل التوترات التبارية. كما يتعين على وا،عي السياسات احتوا  التض م  ف

 .رأس المال البشري وتطوير أدا  سوق العمل تهد  إلى رفا كيا ة المؤسسات وتحسين أدائها، فضة  عن تحييز الاستثمارات ال اصة، وتعزيز 

و   2026% في عام 3.7وأن يواصل ارتياعه ليصل إلى   2025% في عام 2.7من المتوقا أن يرتيا معدل النمو إلى : منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا

                                                                                  .2027% في عام 4.1

 

 

 

6.3 

3.3 

2.8 
2.8 

2.3 
2.4 

7.3 

3.8 

4.4 4.2 

3.8 
3.8 

3.3 

6.6 

3.8 

2.4 

3.8 

4.2 

2021a 2022a 2023a 2024f 2025f 2026f

معدل تمو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي

العالم 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات

النامية 

جمهورية مصر العربية 



 

 

 

 
9 

 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 نظرة صندوق النقد الدولي 

 2025يوليو  29

ــالمي  ــو الع ــوا النم ــى بل ــات إل ــي عــام 3,0تشــير التوقع ــي عــام  3,1و 2025% ف ــل 2026ف ــي عــدد إبري ــا جــا  ف ــات عم ــا للتوقع ــل رفع ــا يمث ــاق الاقتصــاد  2025، وهــو م ــر  ف ــن تقري م

ــة، وتحســن الأو،ــاع  ــات البمركيــة اليعلي ــاض معــدلات التعريي ــات البمركيــة، وات ي ــى تســريا المشــتريات اســتباقا  للتعريي ــ  إل ــة العــالمي. ويرجــا ذل ــاق مــن المالي الماليــة، وتوســا ادتي

مســتواه المســتهد . ولا تــزال العامــة فــي بعــض منــاطق الاضتصــاص الكبــرء. وي توقــا ات يــاض التضــ م العــالمي، لكــن التضــ م فــي الولايــات المتحــدة مــن المتوقــا أن يظــل أعلــى مــن 

ــ ــات وتزاي ــاع التعريي ــال ارتي ــن احتم ــلبية م ــاطر التطــورات الس ــةم  ــين والتــوترات البغرافي ــدم اليق ــن -د ع ــتدامة م ــؤ والاس ــى التنب ــدرة عل ــة والق ــتعادة الثق ــل اس ــة. وتظ ــية قائم السياس

 .الأولويات على صعيد السياسات

 2025أبريل  22

ف تحــولات السياســات و ــالمي واشــتداد م ــاطر التطــورات الســلبية. ومــا تكشــ  ــاطؤ النمــو الع ــى تب ــاق الاقتصــاد العــالمي" يشــير إل ــارير"  ف ــدة أحــدث تق ــين مســتويات جدي ــوا عــدم اليق بل

ــ ــو متوس ــاش النم ــة، وإتع ــوامس الوقائي ــا  اله ــادة بن ــو والتضــ م، وإع ــين النم ــوازن الميا،ــةت ب ــتعادة ت ــات لاس ــايرة السياس ــين مع ــبوقة، يتع ــر مس ــتةلات غي ــن الاض ــد م ــدء، والح ط الم

 الداضلية وال ارجية.

 2025يناير   17

ــى بلــوا النمــو العــالمي  ذكر عــن التنبــؤات فــي أكتــوبر 2026و 2025% فــي عــامي 3,3تشــير التوقعــات إل مــا رفــا التوقعــات فــي الولايــات المتحــدة الــذي يــوازن  2024، دون تغييــر يــ 

ــالنم ــدء المحيطــة ب ــاطر متوســطة الم ــل الم  ــين تمي ــي ح ــارات، ف ــد المس ــدء بتباع ــة الم ــاق قريب ــم الف ــي الاقتصــادات الأضــرء. وتتس ــات ف ــيض التوقع ــة. ت ي و تحــو التطــورات المعاكس

ــت  ــة والاس ــة العام ــتدامة أو،ــاع المالي ــى اس ــن اتعكاســات عل ــه م ــا ل ــا م ــة، م ــوق مســيرة تحــول السياســة النقدي ــزيج ومــن شــأن تبــدد الضــغوط التضــ مية أن يع ــي لم ــالي. وينبغ قرار الم

 .ت الوقائيةالسياسات أن يركز على توازن الميا،ةت وإعادة بنا  الاحتياطيا

 2024أكتوبر   22

ــل  ــذ إبري ــة من ــر معلن ــرة غي ــ ، طــرأت تعــديةت كبي ــأمول. ورغــم ذل ــه دون الم ــا أن يظــل النمــو العــالمي مســتقرا، لكن ــات المتحــدة 2024مــن المتوق ــي الولاي ــؤات ف ــا التنب ــم رف ، حيــث ت

ــواق الصــاعدة والاق ــي اقتصــادات الأس ــل، ف ــرء. وبالمث ــة الكب ــدان الأوروبي ــيما البل ــل، لا س ــي المقاب ــرء ف ــة الأض ــي الاقتصــادات المتقدم ــي وضيضــها ف ــل ف ــة، أدء التعط تصــادات النامي

ــة  ــلا الأولي ــاج وشــحن الس ــطى  -إتت ــيا الوس ــط و س ــرق الأوس ــي الش ــات منطقت ــي توقع ــات ف ــى ت ييض ــادة إل ــة الح ــة، والظــواهر المناضي ــل الأهلي ــراعات، والقةق ــنيط، والص ــة ال ضاص

ــؤات لســي  ــا التنب ــم رف ــل، ت ــي المقاب ــوب الصــحرا . وف ــا جن ــي وإفريقي ــرة ف ــتثمارات الكبي ــة بالاس ــات، المدفوع ــباه الموصــةت وادلكتروتي ــى أش ــب عل ــرة الطل ــث أدت طي ا الصــاعدة، حي

ن الن، ي توقــا أن يبلــغ النمــو مبــال الــذكا  الاصــطناعي، إلــى تعزيــز النمــو، وهــو اتبــاه عــام تدعمــه الاســتثمارات العامــة الضــ مة فــي كــل مــن الصــين والهنــد. وبعــد ضمــس ســنوات مــ

 .19-وهو أدا  ،عيف مقارتة بمتوسط ما قبل جائحة كوفيد -% 3,1العالمي 

 2024يوليو  16

ــرالتوقعــات تشــير  ــي تقري ــاق الاقتصــاد العــالمي، حيــث يصــل ف ــى  معدل النمــو الاقتصــادي ف ــي عــام 3,2إل ــي عــام 3,3و 2024% ف ــدم 2025% ف .. ويعــوق تضــ م أســعار ال ــدمات التق

ــتوياته  ــاوز التضــ م لمس ــر تب ــى تصــاعد ضط ــ  إل ــة. وأدء ذل ــة العادي ــات النقدي ــتعادة السياس ــه اس ــا يصــعب مع ــدلات التضــ م، مم ــا  مع ــو إبط ــو تح ــادة المرج ــالي زي ــة، وبالت المتوقع

ذه الم ــاطر والحيــاظ علــى النمــو، ينبغــي احتمــالات ارتيــاع أســعار اليائــدة ليتــرة أطــول كثيــرا، فــي ســياق تنــامي الا،ــطرابات التباريــة وازديــاد عــدم اليقــين إزا  السياســات. وددارة هــ

 جا الاحتياطيات الوقائية.تنييذ مزيج السياسات الةزمة وفق تسلسل دقيق لتحقيق استقرار الأسعار وتعويض ترا
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 العوائق الجيوسياسية للتنمية الاقتصادية 

 

 2025ملخص أهم الأحداث العالمية 

ارد معدتية بين أوكراتيا والولايات المتحدة استمر الصراع الروسي الأوكراتي ما تصعيد الهبمات، مما أدء إلى تداعيات عالمية على أسواق الطاقة والأمن الغذائي، وتوقيا اتياقية مو -

 في أبريل لدعم ادعادة ادعمار مقابل الوصول إلى الموارد.

يوما  في يوتيو، واســـتمرار النزاع في غزة وســـوريا، مما أثر على الدبلوماســـية الدولية والبهود    12إســـرائيلية لمدة - تصـــاعدت التوترات في الشـــرق الأوســـط ما مواجهات إيراتية -

 .2025ادتساتية، ويمكن تصنييها أبرز الأحداث البيوسياسية لعام 

%(، مما أثار حروبا   20%( وشـركا  تباريين  ضرين )حتى 60أدء تنصـيب دوتالد ترامب رئيسـا  للولايات المتحدة في يناير إلى فرض تعرييات جمركية واسـعة النطاق على الصـين ) -

 تبارية واتت ابات حاسمة في ألماتيا وكندا وبيةروسيا.

ــي، وأكدت ضدمة كوبرتيكوس أن  COP30عقدت قمة   - ــة تمويل التغير المناضي، ما تحديات في الاتياق الباريسـ ــ ن عام على ادطةق، مما يياقم   2024في البرازيل لمناقشـ كان أسـ

 الكوارث الطبيعية والتوترات على الموارد.

لحرجة والتبارة، وسـط منافسـة على توسـعت مبموعة بريكس لتشـمل أعضـا  جدد، مما يعكس تحولا  في مراكز القوة الاقتصـادية العالمية، ويشـير إلى تحاليات جديدة حول الموارد ا -

 المعادن النادرة للطاقة ال ضرا .

دولة بحاجة إلى مســاعدات عاجلة بســبب النزاعات البيوســياســية، والكوارث المناضية، والأزمات الاقتصــادية    80مليون شــ ص في أكثر من  200أفادت الأمم المتحدة بأن أكثر من  -

 الناتبة عن التعرييات والحروب التبارية.

 التوترات التجارية والتعريفات الجمركية

ــي  ــاد الأو2025ف ــن الصــين والاتح ــى واردات م ــاملة عل ــة ش ــات جمركي ــرض تعريي ــى ف ــب، إل ــة، ضاصــة تحــت إدارة ترام ــة الأمريكي ــات التباري ــار ، أدء تصــعيد السياس ــا أث ــي، مم روب

ام فقــد ارتيــا متوســط التعرييــة اليعليــة علــى واردات الولايــات المتحــدة مــن دول البنــ  الأوروبــي ل ــم يكــن تظريــ  % فــي النصــف 1.4لإعمــار والتنميــة مــن ردود ا مضــادة. هــذا التصــعيد ل

ــن  ــى  2024الأول م ــن 4إل ــي النصــف الأول م ــى 2025% ف ــو إل ــات النم ــم المتحــدة توقع ــث ضيضــت الأم ــالمي، حي ــو الع ــاق النم ــل  ف ــى تآك ــا أدء إل ــام 2.4. كم ــاض 2025% لع ، بات ي

 .تقطة مئوية عن التوقعات السابقة 0.4

 الصراعات المسلحة وتدمير البنية التحتية وتعطيل التجارة 

ــرق ــي الش ــد. ف ــل التوري ــة وسةس ــعار الطاق ــى أس ــرة عل ــأثيرات مباش ــا ت ــة، م ــل التنمي ــي تعطي ــرقية ف ــا الش ــط وأوروب ــرق الأوس ــي الش ــتمرت الصــراعات ف ــروب  اس ــط، أدت الح الأوس

ــا ــط وأوروب ــد والشــرق الأوس ــين الهن ــر الاقتصــادي ب ــل المم ــاريا اقتصــادية مث ــل مش ــة وتأجي ــة التحتي ــدمير البني ــى ت ــان إل ــزة ولبن ــي غ ــتنزافية ف ــل الاس ــى دول مث ــر عل ــا أث  ،مصــر، مم

 .، بسبب ،عف المحاصيل الزراعية والعدوان الروسي2025% لعام 2.5وع مان وتركيا. كما أدء الصراع في أوكراتيا إلى ضيض توقعات النمو إلى  ٫والعراق
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 عدم الاستقرار السياسي والمنافسة على الموارد

ــهد  ــى 2025ش ــة عل ــا أدت المنافس ــتثمرين. كم ــة المس ــن ثق ــل م ــا قل ــة، مم ــات المحتمل ــات والاتقةب ــ  الاتت اب ــي ذل ــا ف ــتقرار السياســي، بم ــدم الاس ــي ع ــادن  تصــاعد ا ف ــل المع ــوارد مث الم

 .النادرة للطاقة ال ضرا  إلى توترات جيوسياسية، ضاصة في  سيا والمحيط الهادئ

 ارتفاع أسعار الغذاء وسلاسل الإمداد

سـاسـية عالمي ا. مصـر، كوتها أكبر ما اسـتمرار التوترات البيوسـياسـية في أوروبا وأفريقيا، تزداد المنافسـة على تأمين الغذا ، ما يؤدي إلى ارتياع أسـعار القمح والسـلا الأ -

 .مستورد للقمح في العالم، تواجه صعوبات في تأمين ادمدادات بتكاليف معقولة

 التحالفات الإقليمية الجديدة 

مليون دولار، لكن  300% وتقليل الاعتماد على الدولار، ما تمويل مشـاريا طاقة بـــــ20توسـا بريكس: اتضـمام السـعودية، ادمارات، مصـر، وإيران لتعزيز التبارة البنوبية بنسـبة  -

 العقوبات الغربية تحد من تأثيرها.

 % رغم التعرييات الأمريكية.1.2ال ليج: تعاون بين الاتحاد الأوروبي ودول ال ليج لةستثمار في الطاقة ال ضرا  والأمن، يدعم تمو أوروبا بنسبة - تحالف أوروبا -

 % من التبارة العالمية.53إلى التحاليات البراغماتية: دول مثل الهند والسعودية وتركيا تشكل شراكات غير رسمية للأمن الغذائي والطاقة، ما زيادة التبارة السيوية  -

 كوريا الشمالية: تعاون أمني واقتصادي عبر قمة شنغهاي، يعزز تبارة الطاقة لكنه يواجه عقوبات، مما يعيق التنمية العالمية.- إيران- محور روسيا -

 

 التغير المناخي وتغيرات التجارة العالمية

ا في الموارد المائية بسب  -  .ب أزمة سد النهضةازدياد المنافسة العالمية على الموارد مثل المياه والمعادن يضيف تحديات أمام مصر، التي تواجه باليعل تقص 

ا دولي ا، لكن استمرار التوترات في إفريقيا والشرق الأوسط قد يحد من -  تدفقات الاستثمار. الاستثمارات في التحول للطاقة المتبددة في مصر قد تبذب اهتمام 

 أفريقيا كمحور تنافس عالمي

ي واقتصـادي بين القوء العالمية، مدفوعة بمواردها الغنية )مثل المعادن النادرة للطاقة ال ضـرا (  2025في عام   ياسـ احة تنافس جيوسـ بب النمو ، برزت أفريقيا كسـ وقية الكبيرة بسـ وإمكاتاتها السـ

حتية في دول مثل إثيوبيا وتيبيريا، بينما ردت الولايات المتحدة ببرامج مثل "الشراكة من أجل البنية السكاتي. الصين عززت استثماراتها عبر مبادرة الحزام والطريق، حيث تموّل مشاريا بنية ت 

ا شــراكاته في مبالات الطاقة المتبددة ما جنوب أفريقيا وكين  وإثيوبيا إلى يا، بينما اتضــمت دول أفريقية مثل مصــر التحتية العالمية" لمواجهة النيوذ الصــيني. الاتحاد الأوروبي، بدوره، وســّ

ســية، مما يتطلب تعاوتا  إقليميا  لضــمان اســتيادة بريكس+ لتنويا التحاليات. هذا التنافس، رغم أته يبذب اســتثمارات، يعيق التنمية الاقتصــادية بســبب الصــراعات على الموارد والضــغوط الســيا

  .مستدامة من هذه اليرص
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 المحلية الاقتصاديةالمؤشرات 

 

 

 

 

 

  

 صافي الاستثمار الأجنبي المباشر في مصر 

إجمالي قيمة تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى 

منها قيمة ما أعيد من تل  التدفقات إلى ا  مصر مطروح

  ال ارج وتتضمن مساهمة المستثمر الأجنبي في رأس

% من    10مال المشروع المحلي بما يباوز أو يساوي 

 المشروع. مال  رأس

 

318.053 

 مليار جنيه 

2025 / 2026 

يتضمن  السلعيالدعم  إجمالي

  - دعم السلا التموينية  الاتي:

دعم المواد   - دعم المزارعين 

دعم   - دعم الكهربا   - البترولية 

 الاطيال  وألبانالادوية 

41.13 

 مليار جنيه 

2024 / 2025 

برتامج  على المنصرفةالمبالغ 

تكافل وكرامة، ويعر  البرتامج 

اته "برتامـج التحويـةت   على

النقديــة المشروطـة الـذي  

أطلقـتـه وزارة التضامـن  

تحـت مظـلة تطويــر   الاجتماعي

 الاجتماعيشــبكات الأمـان 

مليون   8338

جنيه قيمة دعم  

التأمين الصحي  

والأدوية  

2024/2025 

قيمة ما تتحمله الحكومة كيرق  

والسعر   الاقتصاديبين السعر 

للسلا وال دمات   الاجتماعي

المدعَّمة. ويشتمل هذا البيان 

على دعم التأمين الصحي 

للطةب ودعم الأدوية وألبان  

 الأطيال 

ألف   107,900

 نسمة يوليو 

2025   

يعر  عدد السكان على اته عدد  

الأفراد المقيمين فى حدود الدولة  

ضةل فترة زمنية معينة سو ا  

كاتوا مواطنين أم مبرد مقيمين 

من   أكثرإقامة دائمة أو مؤقتة )

يشمل المصريين  ولاسنة(.  

 بال ارج. 

7467.3 

 مليون دولار 

 2024يونيو 

قيمة المبالغ التي يحصل عليها 

العاملين المصريين بال ارج  

  يتحولتتيبة عملهم ويقومون 

هذه المبالغ إلي داضل البةد 

 .بالطرق الرسمية

 متحصةت رسوم المرور بقناة السويس بميزان المدفوعات 

هى إجمالى إيرادات الرسوم المحصلة من السين العابرة فى قناة 

السويس شامة  ال دمات المةحية وتظهر في الباتب الدائن من  

 ميزان المدفوعات. 
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صافي الاستثمار الأجنبي المباشر في مصر

 مجلس الوزراء   – المصدر: مركز المعلومات ودعم اتخاذ القرار 
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معدل النمو الحقيقي للناتج المحلى ادجمالي  القيمة 
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يتسبة مساهمة القطاع ال اص في الناتج المحلي ادجمال
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2024 2023 2022 2021 2020 2019

عدد السكان بالمليون تسمة
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يعد الناتج المحلي ادجمالي لمصر أحد المؤشرات الاقتصادية الرئيسية التي تعكس 

أدا  الاقتصاد الوطني، حيث ي مثل إجمالي القيمة المضافة للسلا وال دمات المنتبة  

 .داضل البةد ضةل فترة زمنية محددة، غالب ا ما تكون سنة

 

يتأثر الناتج المحلي ادجمالي بعدة عوامل رئيسية، من أبرزها أدا  القطاعات الحيوية  

مثل الزراعة، والصناعة التي تشمل الصناعات التحويلية والبتروكيماويات، والسياحة  

التي شهدت تقلبات ملحوظة تتيبة الأو،اع البيوسياسية بعد مرحلة التعافي من 

طاع ال دمات، الذي يشكل النسبة الأكبر من الناتج  جائحة كوروتا، باد،افة إلى ق 

 .المحلي ادجمالي، ويضم أتشطة رئيسية مثل التبارة والاتصالات

% في شهر يوليو من العام تيسه. وي عد هذا المعدل الأدتى منذ بداية العام، إذ كان 13.9%، مقارتة بتسبيل تسبة 12تحو   2025سبّل معدل التض م العام لأسعار المستهلكين في أغسطس  

 .2025% في يناير 23.950التض م عند 

يد من تكاليف المعيشة. باد،افة إلى ذل ، تلعب  يعزء ارتياع معدل التض م إلى عدة عوامل رئيسية، أبرزها الارتياع العالمي في أسعار السلا الأساسية، لا سيما الغذا  والطاقة، مما يز

ا في التأثير على الأسعار من ضةل أدواتها اله ا حاسم  ا، حيث  السياسات النقدية للبن  المركزي دور  ادفة إلى السيطرة على التض م. كما ي عد تقلب سعر صر  البنيه المصري عامة  مؤثر 

ا، ساهمت الزيادة في أسعار اديبارات وال دمات في الضغط على مستويات الأسعار  ، مما اتعكس على التض م العام. يؤدي ات ياض قيمته إلى ارتياع تكاليف الواردات. وأضير 

2.40%

3.80%

5.30%

5.50%
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

  

ــوالي  ــدره ح ــا  ق ــي مصــر فائض ــدفوعات ف ــزان الم ــق مي ــون دولار  9686.6حق ملي

ــو  ــي يوتيـ ــي فـ ــالي المنتهـ ــام المـ ــةل العـ ــغ 2023/2024ضـ ــائض بلـ ــة  بيـ ، مقارتـ

مليـــون دولار فـــي العـــام المـــالي الســـابق، وفقـــا  لبيـــان صـــادر عـــن البنـــ   882.4

 .المركزي المصري

ــالي  ــام الم ــي الع ــدره  2022/2024ســبل الحســاب البــاري ف ــار  20.8عبــزا  ق ملي

ـــ  ــة  ب ــام المــالي الســابق.  4.7دولار، مقارت ــي الع ــار دولار ف ــالي ملي ــام الم ضــةل الع

ا فـــي العبـــز، حيـــث ارتيـــا 2023/2024 ، شــهد الحســـاب البـــاري لمصـــر تياقمـــ 

ــبة  ــذا 441بنس ــالي. ه ــام الم ــن الع ــةل النصــف الأول م ــنوي ض ــاس س ــى أس % عل

ــل رئيســية ــى عــدة عوام ــود إل ــي العبــز يع ــي،  :التوســا ف ــزان التبــاري البترول المي

ــويس ــاة السـ ــرادات قنـ ــتثمارات ، إيـ ــارج واسـ ــاملين بال ـ ــريين العـ ــويةت المصـ تحـ

 المحيظة المالية.

مليــار  825حــوالي  2023/2024بلــغ العبــز الكلــي فــي موازتــة العــام المــالي 

 %2.5مليـار جنيـه، وهـو مـا يمثـل  296كمـا تـم تحقيـق فـائض أولـي قـدره  .جنيـه

 .من إجمالي الناتج المحلي

ــى  ــد تراجعـــت إلـ ــالي، فقـ ــاتج المحلـــي ادجمـ ــبة العبـــز إلـــى النـ ــبة لنسـ ــا بالنسـ أمـ

أول ربــا مــن العــام المــالي، وحســب منشــور الموازتــة العامــة  ضــةل 5.58%

ــن  ــة م ــاالمصــدر مــن وزارة المالي ــي   المتوق ــاتج المحل ــة للن ان تســبة عبــز الموازت

ــالي  ــي عــام الم ــالي تصــل ف ــى  2023/2024ادجم ــالي 7.5إل ــا إجم ــث  ارتي %،حي

المصــروفات بشــكل أكبــر مــن اديــرادات، تتيبــة لزيــادة تكــاليف ضدمــة الــدين، 

ــد  ــغ عــب  اليوائ ـــ  1.25حيــث بل ــة ب ــه، مقارت ــون جني ــه  665.63تريلي ــار جني ملي

 ي.في اليترة تيسها من العام الما،
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

  

مليار دولار ضةل اليترة من يوليو حتى مارس، مقابل  9.8، تراجعت التدفقات مقارتة بالعام الســابق، حيث بلغ صــافي الاســتثمار الأجنبي المباشــر تحو 2025ضةل النصــف الأول من عام  

 .2023/2024مليار دولار في تيس اليترة من  23.7

ـــ  2023/2024صــافي التــدفقات الأجنبيــة المباشــرة فــي مصــر ضــةل العــام المــالي  ــى مســتوء تــاري ي مقارتــة  ب ا وهــو أعل ا كبيــر  مليــارات دولار فــي العــام المــالي  10ســبل ارتياعــ 

ــة  ــة بقيم ــذ صــيقة رأس الحكم ــا تنيي ــية، أبرزه ــل رئيس ــدة عوام ــة بع ــادة مدفوع ــذه الزي ــا ت ه ــابق. وج ــر  35الس ــات غي ــي القطاع ــتثمارات ف ــادة الاس ــى زي ــار دولار، باد،ــافة إل ملي

 .مليار دولار في العام السابق 11مليار دولار، مقارتة بـ  46.4البترولية والتي سبلت 

 

 .مليار دولار، ما ات ياض طييف في التحويةت إلى ال ارج، مما ساهم في تحسين صافي التدفقات في هذا القطاع 5.7أما قطاع البترول، فقد شهد تدفقات استثمارية بلغت 

 

ا بعد تنييذ إصـةحات هيكلية في مارس  ، التي سـاعدت في تعزيز منا  الاسـتثمار. كما أسـهمت 2024تحسـن تدفقات الاسـتثمار الأجنبي يعكس الثقة المتزايدة في الاقتصـاد المصـري، ضصـوص ـ

 .ورو، في زيادة تدفقات الاستثمار إلى مصرمليار ي  7.4الاتياقيات ما الاتحاد الأوروبي، مثل الشراكة الاستراتيبية وحزمة الدعم المالي بقيمة 

 

 تدفقات الاستثمار في المستقبل.على الرغم من هذا النمو، هناك تحديات تواجه الاقتصاد المصري، مثل التقلبات في أسعار الصر  والتوترات ادقليمية، التي قد تؤثر على 
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2023/2024صافي تدفقات الاستثمار الأجنبي للقطاع في 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 

 التصنيف الائتماني واسعار الفائدة والصرف 

 ايبابية“ تظرة مستقبلية “ إلى 2024التغير من تظرة سلبية في يناير   ، ما2023 ” بأكتوبرCAA1"  لمصر:ضيضت الوكالة تصنييها الائتماتي 

 . 2024 بمارس

 

تظرة  ، ما التحسن من تظرة مستقرة إلى 2023" بأكتوبر B- "  والأجنبية:وكالة ستاتدرد  تد بورز التصنيف الائتماتي لمصر بالعمةت المحلية 

 . 2025لتعود مرة أضري إلي تظرة مستقرة في أبريل   2024  مارس ايبابية في

 .2024"ما تظرة مستقرة في توفمبر B"   والأجنبية:وكالة "فيتس" التصنيف الائتماتي لمصر بالعمةت المحلية  

 

إلى زيادة حبم برتامج   ، توصـلت مصـر إلى اتياق مبدئي ما صـندوق النقد الدولي بشـأن قرض معدل. يتضـمن هذا الاتياق ضيضـا  سـريعا  لقيمة البنيه المصـري، باد،ـافة2024في مطلا عام 

الاتياق إجرا  ضيض عاجل لقيمة البنيه المصــري بهد  تقليص اليبوة بين ســعر صــر  البنيه   طالســداد. يشــتر، ما تمديد فترة  مليارات دولار أو أكثر  7مليارات دولار إلى   3التمويل من 

 مقابل الدولار في السوقين الرسمية والموازية.

 

 

 

 

 % على الترتيب. 23%، و22عائد اديداع وادقراض لليلة واحدة عند  سعري، تثبيت 2025أغسطس  في المصري المركزيقررت لبنة السياسة النقدية بالبن  

 

 

18.45
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 توقعات وكالة فيتش للاقتصاد المصري

 2021a 2022a 2023a 2024e 2025f 2026f 2027f 2028f 2029f 2030f 

 %4.10 %4.10 %4.40 %4.90 %4.60 %3.90 %2.40 %3.80 %6.60 %5.00 تمو الناتج المحلي ادجمالي الحقيقي٪ العام

 %7.00 %7.00 %7.00 %7.00 %11.10 %15.30 %28.30 %33.90 %8.50 %8.90 تض م مؤشر أسعار المستهلكين٪ 

 100.5 94.7 89.4 84.2 77.9 68.2 62.8 74.2 70.8 44.7 بمليارات الدولارات  وال دماتصادرات السلا 

 %6.1 %5.9 %6.2 %8.1 %14.2 %8.6 %15.4- %4.8 %58.5 %6.3- صادرات بالنسبة المئوية  في٪ التغير 

 146.3 137.3 129.1 121.5 113.8 106.8 88.0 83.4 103.1 81.6 بمليارات الدولارات  وال دماتواردات السلا 

 %6.55 %6.35 %6.26 %6.77 %6.55 %21.36 %5.52 %19.08- %26.34 %8.60 واردات السلا بالنسبة المئوية  في٪ التغير 

 (21.1) (19.8) (18.7) (17.9) (18.5) (22.3) (20.8) (9.2) (16.6) (18.4) الحساب الباري مليار دولار 

 (4.1) (4.2) (4.4) (4.6) (5.2) (7.1) (6.8) (2.8) (3.5) (4.4) ٪ الحساب الباري من الناتج المحلي ادجمالي

 57.41 56.28 55.18 54.1 53.04 51.7 45.3 30.6 18.1 17.3 سعر الصر  لكل دولار أمريكي متوسط

 8.3 8.3 8.3 9.8 16.1 24.6 24.3 18.8 17.3 9.3 سعر اليائدة% 

 125.2 123.4 121.6 119.8 118.1 116.3 114.5 112.7 105.3 104.2 عدد السكان مليون 

 4,092 3,793 3,516 3,259 3,015 2,686 2,681.0 2,942.0 4,560.0 4,150.0 تصيب اليرد من الناتج المحلي ادجمالي )الدولار الأمريكي(
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 حجم السوق ومعدل النمو 

في مصــر من القطاعات الحيوية ســريعة النمو. تشــير التقديرات إلى أن حبم ســوق ال دمات اللوجســتية )بما فيها النقل البري والت زين  النقل والشــحن البري وت زين البضــائا يعد قطاع

مليار دولار    14.02ما تمو إلى 2025مليار دولار في   10.93، ما توقعات بوصــول حبم الســوق إلى2024مليار دولار أمريكي في عام   14.56والشــحن بم تلف أتواعه( بلغ حوالي

% سـنوي ا5.1والذي يمثل معدل تمو  ،2030في  
1

ا في الطلب على  ع ا مسـتمر  ، مما يعكس توسّـ

 .ضدمات الشحن والنقل

العمود اليقري لنقل البضــائا في مصــر، حيث يتم تقل الغالبية  النقل البري بالشــاحنات يعتبر 

ــائا عبر الطرق. وفق ـا لتقـديرات البنـ  الـدولي، فـإن – %96حوالي   العظمى من أحبـام البضــ

% من حبم البضــائا داضل مصــر ي نقل عبر الشــاحنات البرية، مقابل تســبة ،ــئيلة لا 99

هذا الاعتماد الكبير على الطرق    .2ك  الحديدية أو وســــائل أضرء% عبر الســــ4–2تتباوز 

يو،ـح ،ـ امة أسـطول الشـاحنات وحبم النشـاط في النقل البري. وقد سـبلت هيئة السـك  

ن ا طييي ا بعد السـماب بدضول القطاع ال اص، فنقلت مليون طن من البضـائا   7.2الحديدية تحسّـ

ا من   2024في   اع ـ ة 20233مليون طن في    5.4ارتيـ ارتـ دود ا مقـ ذا الرقم محـ ، لكن لا يزال هـ

 .بإجمالي حبم البضائا المنقولة بري ا

ا، حيث تعتمد حركة التبارة   الاســـتيراد والتصـــدير تشـــمل ضدمات القطاع عمليات  أيضـــ 

ل البري والت زين  ات النقـ ل البحري والبوي والمـدعم ب ـدمـ ة على مزيج من النقـ ال ـارجيـ

مليار دولار    9.4الداضلي. وفي هذا السـياق، حققت قناة السـويس وحدها إيرادات قياسـية بلغت

ــبـة   2022/2023في العـام المـالي   % من النـاتج المحلي، ممـا يبرز دور  2.3والتي تمثـل تســ

بين الشـرق والغرب. وعلى الرغم من بعض  تراتزيت مصـر كمركز لوجسـتي عالمي للتبارة

بة  ويس بنسـ ين عبر قناة السـ بب أحداث إقليمية 2024% في فبراير  55التقلبات الناجمة عن التوترات ادقليمية، مثل ات ياض مؤقت بحركة السـ بسـ
4

، فإن النظرة العامة للقطاع تظل إيبابية 

 .بيضل المشروعات التنموية الض مة

مليار   1.33بلغت حوالي اسـتثمارات قياسـية في تطوير الطرق والكباري بشـكل كبير في دعم تمو هذا القطاع. فقد ،ـ ت الدولة اسـتثمارات الحكومة المصـرية في البنية التحتية سـاهمت 

ــية بالمناطق والمدن البديدة 2022دولار عام  ــبة   .لتطوير طرق رئيسـ ــتثمارات قطاع النقل بنسـ ــروع تقل  80 ، ما ضطة لتنييذ تحو2022/2023% في موازتة  27.5وارتيعت اسـ مشـ

 
 mordorintelligence.comالمصدر:  1
 enterprise.newsالمصدر:  2
 manassa.newsالمصدر:  3
 mordorintelligence.comالمصدر:  4

2%

98%

توزيا وسائط النقل للبضائا داضل مصر

الشاحنات البرية

أضرء/سك  حديدية
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

ــتيات بقيمة إجمالية حوالي   ــائط مليار دولار 6.6ولوجس ــبكات الربط متعدد الوس ــتية ومحطات الحاويات وش هذه المشــروعات إلى جاتب مبادرة  .تشــمل تطوير المواتو والمراكز اللوجس

تربط مراكز ادتتاج بالمواتو في م تلف أتحا  البةد تعزّز مكاتة مصر كحلقة وصل إستراتيبية تربط أوروبا و سيا وإفريقيا سبعة ممرات لوجستية إتشا 
5

. 

م ازن  روع ا دتشــا الت زين، يتنامى الطلب على المســتودعات الحديثة وضدمات الت زين المت صــصــة ما توســا الأتشــطة الصــناعية والتبارية. وقد أطلقت الحكومة مشــ وفي قطاع 

ي مواقا عدة مثل الأقصـر والييوم والشـرقية والسـويس بطاقة اسـتيعابية بهد  تعزيز الأمن الغذائي والسـعة الت زينيةم حيث تم البد  في بنا  م ازن جديدة ف إسـتراتيبية للسـلا الأسـاسـية

ا، حيث تتطلا شــركات لوجســتية ضاصــة إلى إتشــا  مســتودعات متقدمة تلبي  .كبيرة لت زين ســلا مثل القمح والأرز واللحوم هذه البهود وغيرها تدعم تمو ســوق الت زين التباري أيضــ 

وفق بعض التقديرات، ومن المتوقا أن ترتيا مسـاهمته ما  من الناتج المحلي ادجمالي  %4بنحو قطاع النقل والت زين احتياجات التبارة ادلكتروتية والتوزيا المحلي. وبشـكل عام، يسـهم

 .استمرار وتيرة النمو الحالية واستكمال المشروعات الم طط لها

 اللاعبون الرئيسيون في السوق المصري 

الكبرء. ورغم أن السوق ميتت تسبي ا، حيث   الشركات الدولية ذات ال برة العريقة جنب ا إلى جنب ما الشركات المحلية يتميز سوق ال دمات اللوجستية والنقل في مصر بوجود مزيج من

براز عدد من الةعبين الرئيسيين في مبالات النقل البري والشحن ما حصص سوقية موزعة على عدد كبير من الشركات، إلا أته يمكن إ من يضة تصنف درجة تركّز السوق بأتها

 :والت زين

العالمية ل دمات الشـحن السـريا واللوجسـتيات،   DHL مبموعة على الصـعيد الدولي، تعمل في مصـر شـركات لوجسـتية عالمية رائدة مسـتييدة من شـبكة ضدماتها الواسـعة. أبرزها •

   DSV شـركة كذل  تحضـر .والتي توسـعت في السـوق المصـري عبر اسـتحواذات اسـتراتيبية (CEVA Logistics اليرتسـية )بما فيها ذراعها اللوجسـتي  CMA CGMوشـركة

هذه  .السـويسـرية ،ـمن أكبر مزودي ضدمات الشـحن دولي ا في مصـر Kuehne+Nagel الألماتية( وشـركة Schenker الدتماركية )التي عززت حضـورها عالمي ا بالاسـتحواذ على

 .ن لصالح المشروعات الكبرءالشركات تبلب معها أحدث التقنيات وال برات العالمية، وتتنافس على تقديم ضدمات متكاملة تشمل النقل الدولي والت ليص البمركي والت زي 

ريعة النمو. من أقدمها • مل كياتات راسـ ة وأضرء سـ ركات المحلية المصـرية فتشـ ركة إيبيتراتس  أما الشـ سـت منذ عقود   Egytransشـ )النقل المصـري وال دمات التبارية( التي تأسـ

ا .وتقدم ضدمات شـاملة في الشـحن البحري والبوي والبري والت زين والمشـروعات ال اصـة ومقرها ادسـكندرية، التي تعمل كوسـيط   للتبارة والشـحن LATT شـركة هناك أيض ـ

من الةعبين المحليين في ضدمات اللوجسـتيات والتوزيا وضاصـة للقطاع   تاشـيتا NACITA شـركة وتعد. ب برة ممتدة في السـوق المحلي  1995شـحن وتيويض جمركي منذ عام  

ا   الشـركات المملوكة للدولة وباد،ـافة إلى ذل ، تلعب. الصـناعي وقطاع السـيارات، مسـتييدة من فهمها العميق للسـوق المحلي وعةقاتها ما الشـركات العالمية المشـغلة للمواتو دور 

ا مثل شركة  .التي تدير محطة الحاويات والبضائا العامة في مينا  دمياط وتعتبر من أكبر مشغلي المواتو في مصر دمياط لتداول الحاويات والبضائا مهم 
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 :دور كل منهافيما يلي جدول يو،ح بعض أبرز الةعبين في السوق المصري في مبالات النقل والشحن البري والت زين، شامة  الشركات الدولية والمحلية و

 نبذة عن الدور والحصة  النوع/ المجال  اسم الشركة 

)بما فيها   CMA CGMمبموعة 

CEVA ) 

شركة شحن بحري وضدمات لوجستية  

لها حضور كبير في   –عالمية )فرتسا( 

 CEVAمصر عبر ذراعها اللوجستي 

Logistics 

توسعت في السوق المصري عبر الاستحواذ على   ، إحدء أكبر شركات الشحن البحري عالمي ا

 للشحن لتعزيز ضدماتها البرية واللوجستية.  IBAشركة 

 DHL Egyptشركة 
شركة لوجستيات وتقل سريا دولية 

 في مصر  DHLفرع  –)ألماتيا( 

تقدم في مصر حلول شحن دولي   ، رائدة عالمي ا في ضدمات البريد السريا والشحن البوي والبري 

 وتوزيا وتبارة إلكتروتية، وتتمتا بحصة سوقية قوية في قطاع الطرود وال دمات السريعة. 

 DSVشركة 
شركة شحن وضدمات لوجستية دولية  

 )الدتمارك(

دضلت السوق المصري ووسعت تطاق عملياتها  ، من أكبر مزودي ال دمات اللوجستية عالمي ا

( مما عزز قدرتها على ضدمة العمة   Schenkerعالمي ا باستحواذها على شبكات منافسة )مثل 

 المحليين والدوليين.

شركة كيهون + تاجل 

Kuehne+Nagel 

شركة شحن وضدمات لوجستية دولية  

 )سويسرا(

لها تواجد في  ، 3PLلاعب رئيسي عالمي في الشحن البحري والبوي وضدمات الطر  الثالث 

 مصر ل دمة سةسل ادمداد للشركات متعددة البنسيات والمحلية 

 للتبارة والشحن  LATTشركة 
شركة شحن وت ليص جمركي محلية  

 )مصر(

في ادسكندرية وتعد من الشركات المصرية الم ضرمة في ضدمات الشحن   1995تأسست عام 

 تتمتا بعةقات واسعة كممثل ل طوط مةحية ووكيل شحن. ، البحري والبري والت ليص

 دمياط لتداول الحاويات والبضائا 
 –شركة تشغيل وإدارة مواتو )حكومية 

 مصر(

ا محوريا  في مناولة الحاويات   تدير محطة حاويات دمياط وغيرها من ضدمات المينا  وتلعب دور 

والبضائا بمينا  دمياط الذي يعد من أكبر المواتو المصرية، وتسهم في تسهيل حركة الواردات  

 والصادرات عبر البحر. 

 شركة لوجستيات وتوزيا محلية )مصر( تاشيتا  NACITAشركة 
تقدم ضدمات النقل والت زين والتوزيا وضاصة للقطاعات الصناعية )مثل قطا غيار السيارات 

 وغيرها(، تستييد من ضبرتها المحلية الطويلة وتعاوتها كشري  لوجستي ما شركات عالمية.

 Egytransشركة إيبيتراتس 
  –شركة تقل وشحن متكاملة محلية )مصر( 

 مدرجة بالبورصة 

من أعرق شركات النقل في مصر، توفر حزمة ضدمات شاملة تشمل الشحن البحري والبوي  

والبري والت زين والمشاريا ال اصة وتتمتا بسمعة قوية في مبال شحن المشروعات العمةقة  

 وال دمات اللوجستية المت صصة وتستحوذ على حصة جيدة في هذا المبال.
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 تحليل نقاط القوة والضعف للقطاع

 نقاط القوة: 

 تتمثل أبرز تقاط القوة للقطاع فيما يلي: 

 السويس(. : تقا مصر عند ملتقى طرق التبارة بين أوروبا و سيا وإفريقيا، مما يمنحها ميزة كمركز لوجستي عالمي وممر عبور أساسي )ضاصة عبر قناة موقع جغرافي استراتيجي •

مشروع تقل بقيمة  80تيات كبيرة )مثال: استثمارات حكومية ، مة في البنية التحتية: تنييذ عشرات المشروعات لتطوير الطرق والكباري والمواتو والمراكز اللوجستية، ما رصد ميزا  •

مليار دولار( لتحسين الشبكة اللوجستية  6.6حوالي 
6
. 

مةيين تسمة تدفا الطلب على ضدمات تقل وتوزيا السلا، إلى جاتب تمو قطاعات صناعية وتبارية ترفا الحاجة   110: قاعدة استهةكية تتباوز السوق المحلي الكبير والنمو السكاني •

إلى ضدمات الت زين والنقل 
7
. 

وغيرها( يبلب معه أفضل الممارسات العالمية والتكنولوجيا  DSVو CMA CGMو DHL: وجود شركات لوجستية دولية رائدة في مصر )مثل تواجد وخبرات الشركات العالمية  •

 المتقدمة، ويحيز تطوير ال دمات محلي ا عبر المنافسة والتعاون. 

ا للتبارة العالمية واللوجستيات )رؤية دعم حكومي ورؤية إستراتيجية • (، ما التركيز على المواتو الذكية ال ضرا  ورفا كيا ة العاملين 2030: تتبنى الحكومة ضطة لبعل مصر مركز 

 والبنية اليوقية بالمواتو، كما بدأت إصةحات مثل النافذة الواحدة للتبارة لتسهيل عمليات الاستيراد والتصدير.

  

 
 mordorintelligence.comالمصدر:  6
 mfat.govt.nzالمصدر:  7



 

 

 

 
23 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 نقاط الضعف: 

%( من البضائا داضلي ا عبر الشاحنات مقابل إهمال تسبي لوسائل النقل الأضرء، مما يرهق شبكة الطرق ويتسبب  99–96: ت نقل الغالبية العظمى )الاعتماد شبه الكلي على الطرق البرية •

في ازدحام وحوادث 
8

. 

 

  15)مثال: مستهد  : محدودية تقل البضائا عبر السك  الحديدية والنقل النهري. شبكة القطارات تنقل تسبة ،ئيلة جد ا من البضائا حالي ا رغم ضطط تطويرية ضعف النقل متعدد الوسائط  •

وهو رقم متوا،ا مقارتة بإجمالي البضائا  2030مليون طن بحلول  
9

.) 

 

: تتميز السوق بوجود عدد هائل من شركات النقل الصغيرة والمتوسطة بدون كيان مهيمن، مما يؤدي إلى منافسة سعرية حادة وهوامس ربح تجزؤ السوق وكثرة المشغلين الصغار •

من يضة ويحدّ من إمكاتية تحقيق وفورات الحبم أو توحيد المعايير على مستوء الصناعة 
10

. 

 

ا. : لا تزال بعض ادجرا ات الحكومية والتنظيمية ت بطو اتسيابية حركة البضائا )مثل إجرا ات الت ليص البمركي والتراضيص(، بالرغم من تحتعقيدات إدارية ولوجستية  • سنها مؤضر 

يواجه القطاع بيئة تنظيمية معقدة تزيد من الزمن والتكلية على المشغلين
11

. 

 

: ييتقر القطاع إلى جهاز مركزي منظم أو مبلس أعلى للتنسيق بين جميا البهات المعنية، هذا النقص يؤدي إلى تداضل الاضتصاصات أحيات ا غياب جهة تنظيمية موحدة للوجستيات  •

 وصعوبة و،ا سياسات موحدة للنقل متعدد الوسائط. 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 الفرص المتاحة للنمو أو التوسع في القطاع 

يمكن للشركات استغةلها لتعزيز تنافسيتها وتوسعة تطاق أعمالها، مستييدين من الاتباهات البديدة محلي ا  بيرص واعدة للنمو والتطوير يتمتا قطاع النقل والشحن والت زين في مصر

 :ودولي ا. فيما يلي أهم اليرص المتاحة 

ا في التبارة ادلكتروتية وطلبات التوصـيل إلى المنازل، مما يولدّ طلب ا متزايد ا على ضدمات  النمو السرريع للتجارة الإلكترونية والخدمات المرتبطة • : يشـهد السـوق المصـري ازدهار 

نو 2022% في  2.4الشـحن السـريا والتوصـيل المحلي والت زين المت صـص للطرود. تما سـوق التبارة ادلكتروتية المصـري بحوالي   ارع النمو في السـ ات القادمة  ومن المتوقا تسـ

  Courier, Express & Parcel (CEP)ما ازدياد عدد المتسـوقين عبر ادتترتت. هذا الاتباه ي لق فرصـة ،ـ مة لشـركات النقل لتأسـيس أو توسـيا أذرع ضاصـة ب دمة قطاع  

ا ييوق  34الذي يمثل الن حوالي   % سـنوي ا مدفوع ا بازدياد الطلب على الشـحنات السـريعة 6% من سـوق ال دمات اللوجسـتية المصـرية. باليعل يشـهد قطاع التوصـيل السـريا تمو 

( وإتشا  مستودعات قريبة من مراكز الاستهةك ستكون في موقا يؤهلها لاقتناص هذه اليرصةmile-Lastوالزمنية. الشركات التي تستثمر في تحسين ضدمات الميل الأضير )
12

. 

ــيا  )تبني التقنيات الحديثة والتحول الرقمي • ــت دام حلول إتترتت الأشــ ــتيات. التحول الرقمي واســ (  IoT: تمتل  التكنولوجيا القدرة على إحداث تقلة توعية في كيا ة قطاع اللوجســ

مراكز الت زين   يتيح للشـركات مراقبة أسـاطيلها وتحسـين مسـاراتها وتقليل اسـتهةك الوقود. كما أن اعتماد أتظمة إدارة المسـتودعات اللية والروبوتات في GPSوأتظمة التتبا التي 

ملة للعمليات مثل تتبا الشحنات لحظي ا وتطبيقات منصة  بات ممكنا ما توفر تقنيات الذكا  الاصطناعي وتحليل البياتات. العديد من الشركات الكبرء في القطاع تتبه تحو الرقمنة الكا

تثمار إلكتروتية لربط الشـاحنين بأصـحاب البضـائا، مما يزيد الشـيافية والكيا ة. ي ذكر أن الةعبين الرئيسـيين في مصـر يركزون على الابتكار ال تقبلي، عبر الاسـ تقني كعامل تباب مسـ

ا هذه التقنيات سـتحقق ميزة تنافسـية عبر في أتظمة التتبا المتقدمة وإدارة المسـتودعا ت المؤتمتة وتطبيقات تحسـين المسـار بالذكا  الاصـطناعي وبالتالي، الشـركات التي تتبنى مبكر 

 ضيض التكاليف وتحسين ال دمة، فيما لا تزال شركات أضرء تعمل بالأساليب التقليدية مما يمنح الأوائل فرصة وا،حة.

: ما الاتباه العالمي تحو الاســتدامة وضيض البصــمة الكربوتية، هناك فرصــة للشــركات المصــرية في تبني ممارســات اللوجســتيات  الخدمات اللوجسررتية الخضررراء والمسررتدامة •

  2024حلول  لى سـيارات كهربائية ب ال ضـرا . على سـبيل المثال، بدأت البريد المصـري باليعل ضطة للتحول إلى مركبات كهربائية لتوصـيل الطرود، وتهد  لتحويل كامل أسـطولها إ

ات، %. وبالمثل، فإن التحول إلى الشـاحنات العاملة بالغاز الطبيعي )المتوفر محلي ا بكلية أقل( أو اسـت دام مصـادر طاقة شـمسـية في المسـتودع70مما سـي يض تكاليف التشـغيل بنسـبة 

ركة بيئي ا. هذا قد ييتح أبواب ا ن صـورة الشـ للحصـول على حوافز حكومية أو تمويل أضضـر، فضـة  عن جذب العمة  العالميين الذين  كلها ضطوات يمكن أن تقلل تكاليف الوقود وتحسّـ

اع ال اص، مما يعني توفر دعم لمن ييضــلون ســةســل إمداد مســتدامة. لقد صــنيت مصــر كأحد الرواد أفريقي ا في مبال بد  تطبيقات التنقل الكهربائي بالتعاون بين الحكومة والقط

المباليسعى لةستثمار في هذا 
13

. 

ا على النقل والت زين التقليدي، بل هناك طلب متنامٍ على ضدمات  التوسررع في الخدمات ذات القيمة المضررافة والقطاعات المتخصررصررة • ــتيات مقتصــر  ــركات اللوجس : لم يعد دور ش

( لنقل وت زين الأدوية واللقاحات والمنتبات الغذائية الحسـاسـة للحرارة باتت سـوق ا مهمة في ظل تمو Cold Chainمت صـصـة عالية القيمة. على سـبيل المثال، ال دمات المبردة )

ــناعات الدوائية والغذائية. كذل  ضدمات ادييا  ادلكتروتي ) ــة في ال دمات  E-fulfillmentالصــ ــمل إدارة م زون متاجر ادتترتت وتبهيز الطلبات. كما تظهر فرصــ ( التي تشــ

تتطلب ضبرات ضاصــة. الشــركات  اللوجســتية للمشــروعات الضــ مة كقطاع الطاقة )تقل معدات محطات الكهربا  والرياب( وقطاع ادتشــا ات )تقل المعدات الثقيلة(، وهي مبالات  
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مل حلولا  م صـصـة لقطاعات يا محيظة ضدماتها لتشـ ركات بدأت بتوسـ يها. وتةحن أن كبرء الشـ تتميز عن منافسـ يارات والأدوية    التي تطور هذه ال دمات المضـافة سـ التبزئة والسـ

ا ازداد التوجه تحو ال دمات اللوجســتية للطر  الرابا ) ( التي تدير ســلســلة ادمداد بالكامل للشــركات مقابل رســوم، وهذا تموذج قد ينمو الطلب عليه محلي ا ما 4PLوغيرها، أيضــ 

رغبة الشركات الصناعية في التركيز على تشاطها الأساسي وتعهيد إدارة اللوجستيات
14

. 

ا لعدد من المبادرات والاتياقيات التبارية التي من شــأتها زيادة حركة البضــائا عبر الحدود وفتح أســواق جديدة الاتفاقيات التجارية الدولية وتحرير التجارة • : اتضــمت مصــر مؤضر 

تية المصـرية. أبرز هذه الاتياقيات منطقة التبارة الحرة القارية ادفريقية ) مي ا في AfCFTAأمام ال دمات اللوجسـ فرصـة كبيرة لمصـر  AfCFTA. توفر  2021( التي اتطلقت رسـ

تصـدير إقليمي لأفريقيا، وبالتالي سـتنشـأ لتعزيز صـادراتها إلى إفريقيا وزيادة تشـاب  سـةسـل ادمداد ما دول القارة. باليعل ترء منظمات دولية أن مصـر مؤهلة لتكون مركز تصـنيا و

وجسـتية للتصـدير البوي والبحري للدول الأفريقية. إ،ـافة لذل ، تتمتا مصـر باتياقيات تبارة حاجة ل دمات تقل بري عبر الحدود )إلى السـودان ودول شـمال أفريقيا مثة( وضدمات ل

الي ازدياد الطلب على الت ليص البمركي  حرة ما أوروبا والدول العربية )منطقة التبارة العربية الحرة الكبرء( وغيرها، ما يعني تمو محتمل في أتشـطة الاسـتيراد والتصـدير وبالت 

ا بزيادة الصـادرات المصـرية  والنقل الد ا ضاص ـ ، وهذا سـيتطلب  2030مليار دولار بحلول    100حيث تسـتهد  الوصـول بها إلى  –اضلي من وإلى المواتو. كما تولي الحكومة اهتمام 

زيادة )من ضةل التوســا في أســطولها وتحســين قدراتها تطوير منظومة النقل والت زين للتعامل ما هذا الحبم من التبارة. الشــركات اللوجســتية التي تهيو تيســها لاســتيعاب هذه ال

التشغيلية في المواتو والبمارك( ستبني ثمار هذا النمو في التبارة ال ارجية
15

. 

ا مباشـرة المناطق الصرناعية واللوجسرتية الجديدة والمشراريع القومية • : أطلقت مصـر ضةل السـنوات الأضيرة عدد ا من المشـروعات القومية والمناطق الاقتصـادية التي تمثل فرص ـ

 دعات ،ـ مة ل دمة المصـاتا التيللقطاع اللوجسـتي. من ذل  المنطقة الاقتصـادية لقناة السـويس التي ت طوّر كمركز صـناعي ولوجسـتي عالمي، وتتضـمن إتشـا  مراكز توزيا ومسـتو

ا المواتو البافة والمراكز اللوجسـتية الداضلية الباري إتشـاؤها )مثل مينا    أكتوبر البا  الذي أصـبح تشـغيله واقع ا( سـت لق عقد توزيا جديدة تتطلب ضدمات تقل   6سـتقام بها. أيض ـ

ت محاور تقل أسـرع تحو الصـعيد وجنوب الوادي، مما يتيح لشـركات النقل بري منتظمة من وإلى هذه المراكز. كذل  مشـاريا الطرق والكباري البديدة )شـبكة الطرق القومية( فتح

ا، اتضــمام مصــر إلى تكتةت دولية مثل مبموعة   ــيا تطاق ضدماتها جغرافي ا والوصــول لعمة  جدد بالمناطق النائية بكيا ة أعلى. وأضير  يوفر فرص    2024بريكس ابتدا   من  توس

ت المحلية( يمكن أن ت يف من قيود الدولار على حركة الاستيراد والتصدير، وبالتالي تنشيط أعمال الشحن وال دمات اللوجستيةتمويلية وتبارية )مثل التبادل بالعمة
16

.  
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 التحديات الرئيسية التي تواجه شركات النقل والشحن والتخزين 

التي قد تحد من كيا ة عملياتها أو تزيد من تكالييها. فيما يلي  عدد ا من التحديات البوهرية على الرغم من مقومات القوة المذكورة، تواجه شركات النقل والشحن البري والت زين في مصر

 :أبرز هذه التحديات

: شهدت مصر زيادات متتالية في أسعار الوقود أثرت بشكل مباشر على قطاع النقل البري. فعلى سبيل المثال، ارتيا سعر السولار )الديزل(  ارتفاع تكاليف التشغيل )الوقود والطاقة( •

اريف التشــغيلية %(، مما رفا تكاليف تشــغيل الشــاحنات. تأتي هذه الزيادات ،ــمن موجة تضــ م عامة تضــغط على المصــ17جنيه للتر )+ 10جنيه إلى  8.5من   2024في مارس 

و على أسـعار ضدمات النقل للعمة ، لشـركات النقل، إ،ـافة إلى ارتياع أسـعار زيوت المحركات وقطا الغيار المسـتوردة. إن ارتياع التكلية ينعكس إما على هوامس ربح الشـركات أ

 وكةهما يمثل تحدي ا في سوق شديد التنافسية.

مالنقص العملة الصرعبة وصرعوبة الاسرتيراد • تيراد المركبات التبارية وقطا الغيار والمعدات الرأسـ ية  : تعاتي مصـر في اليترة الأضيرة من شـح الدولار والعمةت الأجنبية، ما جعل اسـ

الأجنبي، وهذا أثرّ على شـــركات   نقدالةزمة للقطاع أكثر صـــعوبة وكلية. قام البن  المركزي بيرض قيود على فتح الاعتمادات المســـتندية وتمويل الواردات للســـيطرة على تزيف ال

( إلى زيادة كبيرة في أسـعار  2023–2022% ضةل  40اللوجسـتيات التي تحتاج لاسـتيراد شـاحنات جديدة أو تبهيزات حديثة للم ازن. إ،ـافة لذل ، أدء ات ياض قيمة البنيه )حوالي

ا في التوساالشرا  والصياتة بالعملة المحلية. هذا التحدي المالي يضغط على قدرات الشر كات في تحديث أساطيلها أو توسيا طاقتها الت زينية ويبعلها أكثر حذر 
17

. 

احنات وحركة النقل على الطرق )ما تقل ازدحام الطرق وشربكة النقل البري • ا( أدء إلى ازدحامات مرورية متكررة على المحاور  99: الارتياع الكبير في عدد الشـ % من البضـائا بر 

لى أن كثافة مرور شاحنات البضائا ر إالرئيسية وتأضر في زمن الرحةت، كما أن الضغط على شبكة الطرق يتسبب في تآكل البنية التحتية وارتياع تسب الحوادث، حيث تشير التقاري 

ليم و ركات النقل من حيث الحياظ على جداول التسـ كل تحدي ا يومي ا لشـ تمرة، هذه العوامل تشـ هم في تلف الطرق وتزيد م اطر الحوادث المسـ حنات وتقليل تكاليف تسـ ،ـمان سـةمة الشـ

سبةالصياتة الناجمة عن تدهور المركبات بسبب الطرق المزدحمة أو غير المنا
18

. 

: على الرغم من تطوير عدة مواتو ومناطق لوجستية، لا تزال هناك تحديات تتعلق بالقدرة الاستيعابية وسرعة المناولة. شهدت اليترة الطاقة الاستيعابية للموانئ والمراكز اللوجستية •

ا في بعض المواتو تتيبة زيادة حبم التبارة العالمية وتقص أعداد الســــين والحاويات. هذا الازدحام أدء إلى تأضيرات في  البضــــائا وتراكمها في    تيريغ وشــــحنالما،ــــية ازدحام 

بعض المواتو المصــرية في ذروة أزمة    المواتو، مما اتعكس في تأضير ســةســل التوريد وارتياع تكاليف النقل والت زين المؤقت. على ســبيل المثال، ازدادت أزمنة اتتظار الســين في

(، إلا أن تنســيق  2030مليون طن ســنوي ا ،ــمن رؤية   370ســيا طاقة تداول الحاويات إلى . ورغم البهود البارية لتوســعة المواتو )مثل تو2022–2021ســةســل ادمداد العالمية 

ا الطاقة الاستيعابية ما التدفقات المتزايدة يمثل تحدي ا مستمر 
19

. 

ات : قطعت مصـر شـوط ا في تبسـيط إجرا ات التبارة )مثل تطبيق منظومة النافذة الواحدة للت ليص البمركي "تافذة"(، لكن لا تزال بعض التعقيدالتحديات التنظيمية والبيروقراطية •

ــحنـات )كـالمواتو، البمـارك، الأمن، وغير ــبـب تـأضيرات في ادفراج عن  هـا(التنظيميـة قـائمـة. ادجرا ات البمركيـة الطويلـة أو غير الموحـدة، وتعـدد البهـات الرقـابيـة على الشــ قـد يســ
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..( قد يرب  الشـركات. يشـير ال برا  إلى  البضـائا. كذل ، تغير القواعد التنظيمية بشـكل متكرر أو وجود تداضل في الاضتصـاصـات بين الهيئات الم تلية )مواتو، تقل، مالية، داضلية.

ياسـات وا،ـحة وينسـق بين البهات، وهو ما ي يتقد حالي ا مم م سـ تي موحد يرسـ ا يبعل الشـركات تتعامل ما عدة جهات منيصـلة أحيات ا للحصـول على ،ـرورة وجود جهاز تنظيم لوجسـ

 التراضيص والموافقات الةزمة.

ــرائية ويغيّر  التقلبات الاقتصررادية والتغيرات العالمية • ــدة بالمتغيرات الاقتصــادية الكلية المحلية والعالمية. ارتياع معدل التضــ م محلي ا يضــعف القوة الش أتماط  : يتأثر قطاع النقل بش

ــعر الصــر  ترب  التزامات العقود طويلة الأجل. على ــية. كذل  التقلبات في س ــاس ــلا غير الأس ــتهةك، مما قد يقلل الطلب على تقل بعض الس ــعيد الدولي، تؤثر الأزمات   الاس الص

على سبيل المثال، أدت أزمة الحرب في أوكراتيا والصراع في غزة إلى تغيير بعض ضطوط الشحن البحري وتبنب السين لمنطقة   –البيوسياسية على حركة التبارة ومسارات النقل  

ويس. كما أن تباطؤ النمو العالمي أو ا،ـطرابات سـةسـل ادمداد )مثل ما حدث أثنا  البائحة( تؤثر في  البحر الأحمر ليترة مما أثر على حركة التيريغ في المواتو المصـرية وقناة السـ

 أحبام الشحن والتبارة التي تعالبها الشركات اللوجستية في مصر.

: يشـهد السـوق المصـري دضول متزايد لشـركات ضليبية وإقليمية في مبال ال دمات اللوجسـتية مسـتييدة من فرص النمو، فضـة  عن قيام شـركات  اشرتداد المنافسرة ودخول لاعبين جدد •

ا تمو الأسـعار  شـحن عالمية بتعزيز تواجدها المحلي عبر الشـراكات أو الاسـتحواذ. هذا يعني منافسـة أشـد للشـركات المحلية، ضاصـة الصـغيرة منها، من تاحية  وجودة ال دمة. أيضـ 

أمام تحدي مواكبة السـرعة والكيا ة التي   التبارة ادلكتروتية دفا شـركات توصـيل دولية وإقليمية )مثل أرامكس وغيرها( إلى توسـيا عملياتها بمصـر، مما يضـا شـركات النقل التقليدية

وق ميتت أصـة ، يصـعّب ارتياع عدد  ركات المت صـصـة. في ظل سـ ين تقدمها تل  الشـ ركات تحسـ تطا الشـ ب ولا  العمة  ويضـغط على هامس الربح، ما لم تسـ ين مهمة كسـ المتنافسـ

 إتتاجيتها وتقديم ضدمات قيمة مضافة مبتكرة.
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 التأسيس 

 ولائحته التنييذية  1981 لسنة 159شركة أسطول للنقل البرء هي شركة مساهمة مصرية تأسست في جمهورية مصر العربية وفقا  لأحكام قاتون الشركات المساهمة قاتون رقم  -

ببوار مستشيى    –مبنى راية    –، وهي شركة مصرية ضاصة تابعة لمبموعة راية القابضة لةستثمارات المالية، ويقا مقرها في مدينة السادس من أكتوبر  2010في عام    أسطولتأسست شركة   -

ا الشركة بمكاتة متميزة لتقديم  وبيضل الاستيادة من ال برات والأدوات المتاحة لدء أكبر شركة تكنولوجيا معلومات في مصر وأكبر صندوق استثماري في الشرق الأوسط، تتمت   .دار اليؤاد

 .أسطول الشاحنات البرية الأكبر والأكثر احترافية في مصر

لزجاج. كما تقوم الشركة بتوريد ملح الطعام وملح بدأت الشركة أتشطتها التصديرية بتوريد الرمال والحصى المست دمة في أعمال البنا ، باد،افة إلى الرمل السيليكي المست دم في صناعة ا -

ا، تمكنت شركة أسطول للنقل البري من دضول سوق اليوسيات في    وأيإزالة البليد، الذي ي عد مثالي ا للممرات البوية والطرق السريعة والطرق العامة   سطح تسير عليه المركبات. ومؤضر 

 .الهند

ا بأحدث التقنيات، مما مكنها من تحسين سرعة الاستبابة وتنسيق ا - ا فعالا  ددارة النقل وال دمات اللوجستية، مدعوم  ل دمات بشكل أفضل سوا  من ضةل معايير السةمة  طورت الشركة تظام 

 التي تعتمدها أو من ضةل برتامج الصياتة الدقيقة لأسطولها. 

 البنية التحتية 

ا من الشاحنات الحديثة المبهزة بأتظمة تتبا  •  . GPSتمتل  الشركة أسطولا  ، م 

 .تعتمد على أتظمة تكنولوجية متقدمة ددارة العمليات وتحسين كيا ة النقل  •

 تطبق معايير صارمة في الصياتة والسةمة لضمان جودة ال دم  •

 

 الخدمات المقدمة من شركة أسطول للنقل البري  

 خدمات التجارة  (2 خدمات النقل بالشاحنات  (1

 ملح إزالة البليد  - ضدمة تقل الزجاج العمةق باست دام شاحنات   -

 ملح الطعام - تقل الزجاج بشاحنات اللودر المت صصة   -

 اليوسيات   - توزيا الأسمنت باست دام صهاريج م صصة    -

 الزلط   - ضدمات تقل الحاويات    -

 الرمل   - النقل باست دام شاحنات المنصة المسطحة )ترية( -

  توصيل الحبوب  -

  " لتثبيت الألواب بأمانAتقل الزجاج باست دام قواعد على شكل " -

  ضدمة القةبات لنقل مواد البنا  أو الحصى والرمال  -
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 السجل التجاري  

 .2010 إبريل 6بتاريخ  45079رقم  التباري تحت  الشركة بالسبل تم قيد

 غرض الشركة

  للبضائا،  البريوإدارة مشروعات النقل  ال طرةت زين الكيماويات  )عداللبضائا وتيريغ وت زين البضائا  البريالشحن  للبضائا، البريالنقل يتمثل الغرض الذي أتشئت لأجله الشركة في 

 . حدود غرض الشركة ما مراعاة أحكام القواتين واللوائح والقرارات السارية بشرط استصدار كافة التراضيص الةزمة لممارسة هذه الأتشطة  فيوالتصدير  الاستيراد

كما   ،مصر أو ال ارج فيتزاول أعمال شبيهه بأعمالها أو التي قد تعاوتها على تحقيق غر،ها  التيوجه من الاوجه ما الشركات وغيرها   أي فييبوز للشركة أن تكون لها مصلحة أو تشترك 

 التنييذية.الهيئات السالية أو تشتريها أو تلحقها بها وذل  طبقا  لأحكام القاتون ولائحته  مايبوز لها أن تندمج 

 مدة الشركة 

 . 5/4/2035إلى  6/4/2010من  سنة، تبدأ 25تبلغ 

 العنوان الرئيسي للشركة  

 .أكتوبر 6مبني راية ادداري ضلف مستشيى دار اليؤاد الحي المتميز مدينة  - الدور السادس - البيزة
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 رأس المال

موزع على   2025ديسمبر  31جنيه مصري في   86,601,627يبلغ رأس مال الشركة المصدر والمدفوع و مليون جنيه مصري 100المرضص به بمبلغ الشركة حدد رأس مال 

 مصري. جنيه  1سهم قيمة كل سهم   86,601,627

 :المساهمين وتسبة مساهمتهم هيكل يو،ح البدول التالي

 نسبة المساهمة  القيمة الإسمية بالجم  عدد الأسهم  نوع المساهم  جنسية المساهم  العنوان  المساهم 

 %89 77,075,449 77,075,449 شركة مساهمة  مصري جيزة  -الدقي -ميدان البمهورية العربية المتحدة 10 شركة راية القابضة لةستثمارات المالية )ش.م.م(

 %10 8,660,163 8,660,163 شركة مساهمة  مصري القاهرة  -ش مصطيي رفعت مساكن شيراتون 12و11 النهرية )ش.م.م( المواتو ددارة  الوطنيةالشركة 

  1% 866,015 866,015 شركة مساهمة  مصري دار اليؤاد  مستشيى ضلف -الدور الثاتي  -مبني راية شركة راية للتوزيا 

 %100 86,601,627 86,601,627    إجمالي رأس المال المصدر 

 القوائم المالية المدققة للشركة المصدر: 

  

89%

10%
1%

هيكل المساهمين 

(  م.م.ش)شركة راية القابضة للاستثمارات المالية  ( م.م.ش)الشركة الوطنية لإداره المواني النهرية  شركة راية للتوزيع 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 نبذة عن المساهمين في شركة أسطول للنقل البري   

 شركة راية القابضة  .1

ا   – الدقي  –ميدان البمهورية العربية المتحدة  10تتيبة اتدماج سبا شركات رائدة في مبال تكنولوجيا المعلومات، وتت ذ من  1999تأسست راية القابضة في عام  • البيزة مقر 

 .2005، حيث تدرج أسهمها في البورصة المصرية منذ عام العربية تعد راية اليوم من أبرز الكياتات الاستثمارية المتنوعة في مصر والمنطقةكما رئيسي ا لها. 

 شركة تابعة تعمل في قطاعات استراتيبية تشمل:  11تدير راية القابضة محيظة استثمارية متنوعة تضم  •

 تكنولوجيا المعلومات والبنية التحتية  -

 ال دمات المالية غير المصرفية )من ضةل شركة أمان(  -

 التوزيا والتبزئة  -

 التصنيا  -

 ال دمات اللوجستية  -

 الضيافة والمباتي الذكية -

 ضدمات التعهيد ومراكز الاتصال  -

 موظف وت دم قاعدة عمة  واسعة في أربا قارات، من ضةل فروعها في مصر، السعودية، ادمارات، تيبيريا، بولندا، والولايات المتحدة.  18,000توظف المبموعة أكثر من  •

 ي دفا عبلة الاقتصاد المصري. تتبنى راية استراتيبية استثمارية قائمة على الابتكار، الاستدامة، والتوسا ادقليمي، وتسعى إلى تعظيم القيمة لمساهميها والمساهمة ف •

 الشركة الوطنية لإدارة الموانئ النهرية  .2

مصر وتم   القاهرة،لمواتو النهر في لشركة الوطنية ددارة المواتو النهرية هي شركة ضاصة تعمل في قطاع النقل وتركز على المواتو وال دمات البحرية. تقا الدائرة الوطنية ا •

  .2008يناير  فيتأسيسها 

ا لها.  12و 11، وتت ذ من 2008تأسست الشركة الوطنية ددارة المواتو النهرية في يناير  •  شارع مصطيى رفعت، مساكن شيراتون، القاهرة مقر 

 .تعمل الشركة في قطاع النقل وال دمات اللوجستية، ما تركيز ضاص على إدارة وتشغيل المواتو النهرية على امتداد تهر النيل •

مما ي يف الضغط عن الطرق البرية   تعد الشركة من البهات الياعلة في تطوير البنية التحتية للنقل النهري في مصر، حيث تسهم في تسهيل حركة البضائا عبر الممرات المائية، •

 :تشمل ضدماتهاحيث ويعزز من كيا ة سةسل ادمداد. 

 تشغيل الأرصية النهرية -

 شحن وتيريغ البضائا البافة والمواد البترولية -

 تقديم ضدمات الصياتة والدعم اليني للوحدات النهرية  -

 إدارة عمليات التموين بالوقود  -
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 شركة راية للتوزيع   .3

 كية في السوق المصري.  راية للتوزيا إحدء الشركات التابعة لمبموعة راية القابضة، وهي من أبرز الشركات العاملة في مبال توزيا الأجهزة ادلكتروتية الاستهة شركة تعد •

موزع وتاجر معتمد  8,500ضلف مستشيى دار اليؤاد، وتتمتا بمكاتة رائدة بيضل شبكتها الواسعة التي تضم أكثر من  –الدور الثاتي  –في مبنى راية  شركة راية للتوزيا يقا مقره •

 .على مستوء البمهورية

 :تشمل أتشطة الشركة •

 توزيا الهواتف المحمولة وملحقاتها  -

 الأجهزة المنزلية وادلكتروتية -

 منتبات تكنولوجيا المعلومات  -

 تقديم ضدمات ما بعد البيا والدعم اليني -

ا في أتحا  مصر، وتوفر تبربة تسوق متكاملة من ضةل منصات    65كما تدير راية للتوزيا أكثر من •  .رقمية، مما يعزز من قدرتها على تلبية احتياجات العمة  المتنوعةال هامتبر 

 المراجع والمحاسب القانوني

 محمد أحمد أبو القاسم.  - المتحدون للمراجعة والضرائب
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

مالية ذات الصلة، وذل  بهد  تقييم الأدا  والم اطر  في هذا البز ، يتم عرض وتحليل البياتات المالية التاري ية للشركة، وبوجه ضاص قائمة الدضل وقائمة المركز المالي، إلى جاتب النسب ال

 . 2025–2021ة من إدارة الشركة عن الأعوام والمؤشرات المالية عبر اليترات. ويستند هذا العرض إلى القوائم المالية المدققة المقدم

 تحليلات قائمة الدخل 

 الإيرادات 

ات ضدمات الشحن والتيريغ. ويةحن أن بند إيرادات تتمثل اديرادات التاري ية للشركة في ثةثة مصادر رئيسية، تشمل إيرادات ضدمات النقل، وإيرادات تبارة مواد وضدمات لوجيستية، وإيراد

إ،افة إيرادات تبارة الأسمنت، إلى جاتب إيرادات   2025تبارة اليحم، قبل أن يشهد عام  بالكامل في إيرادات 2024إلى  2021تبارة مواد وضدمات لوجيستية كان يتمثل ضةل اليترة من 

 .البند ل أضرء محدودة ،من ذ

ا ملحوظ ا ضةل اليترة التاري ية، إذ ارتيعت من  مليار جنيه مصري في عام  2.51إلى  2021مليون جنيه مصري في عام  648.5وعلى مستوء الأدا  الكلي، شهدت إيرادات النشاط تمو 

، واستمر هذا الاتباه ضةل  2023دات عادت إلى مسار تمو قوي منذ عام ، فإن اديرا2022%. ورغم تسبيل تراجا محدود في عام 40.0، بما يمثل معدل تمو سنوي مركب بلغ تحو 2025

 .2025و 2024عامي 

ركة، في حين ارتيعت مساهمة بند إيرادات تبارة  كما يةحن حدوث تغير تدريبي في هيكل اديرادات ضةل اليترة، حيث ظلت إيرادات ضدمات النقل تمثل أحد المكوتات الرئيسية ديرادات الش

. وفي المقابل، اتسمت إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ بدرجة  2025يرادات في عام مواد وضدمات لوجيستية بصورة وا،حة ضةل السنوات الأضيرة ليصبح المكون الأكبر من إجمالي اد

 أعلى من التذبذب مقارتة بباقي الأتشطة، سوا  من حيث القيمة المطلقة أو من حيث مساهمتها النسبية في إجمالي اديرادات. 

 : والبدول التالي يو،ح تطور إجمالي إيرادات النشاط )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 2,506,577 2,016,716 1,185,584 607,117 648,518 إيرادات النشاط 

 %24 %70 %95 %6- – معدل النمو السنوي 

 40%     معدل النمو السنوي المركب 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 :  إيرادات خدمات النقل أولاا

ا رئيسي ا ديرادات الشركة ضةل اليترة التاري ية، حيث ارتيعت اديرادات من  مليار جنيه مصري في عام   1.10إلى  2021مليون جنيه مصري في عام  321.0ظلت ضدمات النقل تمثل مصدر 

، تتيبة تمو بند  2022% في عام 71، مقابل 2025% من إجمالي اديرادات في عام 44%. إلا أن الأهمية النسبية للنشاط تراجعت إلى 36.0، بما يمثل معدل تمو سنوي مركب بلغ تحو 2025

 .تبارة مواد وضدمات لوجستية بوتيرة أسرع ضةل السنوات الأضيرة

التسعير بالطن، والتسعير الثابت، والتسعير الثابت والمتغير، والتعهيد  ت، شملعاقداتجا ت من مزيج من تماذج الت   2025وتشير البياتات الواردة من الشركة إلى أن إيرادات النقل في عام 

شاحنة مست دمة فعلي ا من إجمالي أسطول يبلغ   240ال ارجي، بما يعكس تنوع مصادر اديراد داضل النشاط. كما تشير البياتات الواردة من الشركة إلى أن النشاط اعتمد ضةل العام على تحو 

 .مليون كيلومتر 23.6%، وبإجمالي حركة تشغيلية بلغ تحو 95.6است دام تقارب  شاحنة، بنسبة  251

 : والبدول التالي يو،ح إيرادات ضدمات النقل )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 1,096,578 930,334 585,119 431,811 320,951 إيرادات ضدمات النقل 

 %18 %59 %36 %35 – معدل النمو السنوي 

 %44 %46 %49 %71 %49 النسبة من إجمالي اديرادات 

 36%     معدل النمو السنوي المركب 

 إيرادات تجارة مواد وخدمات لوجيستية ثانياا: 

مليار جنيه مصري في عام   1.30إلى  2021مليون جنيه مصري في عام   172.5يمثل هذا البند العنصر الأكثر تحولا  في هيكل اديرادات ضةل اليترة التاري ية، حيث ارتيعت إيراداته من 

 .%52بنسبة  2025في عام %، ليصبح المكون الأكبر من إجمالي اديرادات 66.0، بما يعادل معدل تمو سنوي مركب بلغ تحو 2025

مليون جنيه  413.3إ،افة إيرادات تبارة الأسمنت بقيمة  2025على إيرادات تبارة اليحم، قبل أن يشهد عام  2024إلى  2021وي ةحن أن هذا البند كان يعتمد بالكامل ضةل اليترة من 

يعكس استمرار تشاط تبارة اليحم من تاحية، وإ،افة تشاط تبارة الأسمنت   2025م  مليون جنيه مصري. وبالتالي، فإن تمو البند في عا 8.6مصري، إلى جاتب إيرادات أضرء محدودة بقيمة 

 .كمصدر إيرادي جديد من تاحية أضرء
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

مليون طن، كما أن اديراد المعتر  به من هذا النشاط لا   1.16استندت إلى كميات متعاقد عليها بلغت تحو  2025وتشير البياتات الواردة من الشركة إلى أن إيرادات تبارة اليحم ضةل عام 

ا ال دمات اللوجستية المرتبطة بها، وهو ما ييسر  استمرار اليحم كمكون رئيسي داضل هذا البند. يقتصر على قيمة الشحنات فقط، بل يشمل أيض 

ا للطن  3,120ألف طن بمتوسط سعر بلغ  132.5، وتشير البياتات الواردة من الشركة إلى أتها ارتبطت ببيا تحو 2025أما إيرادات تبارة الأسمنت، فقد ظهرت لأول مرة في عام   .جنيه 

 : والبدول التالي يو،ح إيرادات تبارة مواد وضدمات لوجيستية )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 1,300,806 787,542 511,844 136,152 172,465 إيرادات تبارة مواد وضدمات لوجيستية 

 %65 %54 %276 %21- – معدل النمو السنوي 

 %52 %39 %43 %22 %27 النسبة من إجمالي اديرادات 

 66%     معدل النمو السنوي المركب 

 : )بالألف جنيه مصري(  2025ويبين البدول التالي تيصيل إيرادات تبارة مواد وضدمات لوجيستية في عام 

 النسبة من البند  2025 البيان

 %67.6 878,934 إيرادات تبارة اليحم 

 %31.8 413,284 إيرادات تبارة الأسمنت 

 %0.7 8,589 إيرادات أضرء 

 %100.0 1,300,806 إجمالي إيرادات تجارة مواد وخدمات لوجستية 

 إيرادات خدمات الشحن والتفريغثالثاا: 

اتسمت إيرادات ضدمات الشحن  و .الت زين يشمل تشاط ضدمات الشحن والتيريغ تقديم حلول متكاملة في مبال تحميل وتيريغ البضائا في المواتو، باد،افة إلى إدارة الحاويات وضدمات

، قبل أن  2024% في عام 15، ثم 2022% في عام 6إلى   2021% من إجمالي اديرادات في عام 24والتيريغ بالتذبذب ضةل اليترة التاري ية، وهو ما يظهر في تغير مساهمتها النسبية من 

 .2025إلى   2021% ضةل اليترة من 8.0سنوي مركب سالب ا بلغ تحو . وبصورة إجمالية، سبل هذا النشاط معدل تمو 2025% في عام 4تن يض إلى 

ا من باقي مصادر اديرادات، سوا  من حيث القيمة أو من حيث الوزن النسبي داضل هيكل ا لكنه أقل استقرار  اديرادات. وتشير البياتات الواردة من الشركة إلى أن   ويعكس هذا البند تشاط ا قائم 

 .ألف طن 352.3و سين، وبإجمالي كميات متداولة بلغ تح 7ارتبط بعدد  2025تشاط الشحن والتيريغ في عام 
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 : والبدول التالي يو،ح إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 109,192 298,839 88,622 39,154 155,102 إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ 

 %63- %237 %126 %75- – معدل النمو السنوي 

 %4 %15 %7 %6 %24 النسبة من إجمالي اديرادات 

 -8%     معدل النمو السنوي المركب 

 تكلفة النشاط 

، وعلى رأسها ضرءغ، إلى جاتب البنود التشغيلية الأتتمثل تكلية النشاط في التكاليف المباشرة المرتبطة ب دمات النقل، وضدمات توريد اليحم، وضدمات توريد الأسمنت، وضدمات الشحن والتيري 

 ةك التشغيلي.الصياتة، والموارد البشرية، واده

، ما تحول وا،ح في هيكل التكلية ضةل السنوات الأضيرة. وبعد أن بلغت 2025مليار جنيه مصري في عام  2.23إلى  2021مليون جنيه مصري في عام  519.3ارتيعت تكلية النشاط من 

، بما يعكس ارتياع عب  التكاليف بوتيرة 2025% في عام 89.1و 2024% في عام 88.3ثم  2023% في عام 82.9، ارتيعت إلى  2022% في عام 69.8تسبة تكلية النشاط إلى اديرادات 

 . أسرع من تحسن مبمل الربح ضةل  ضر ثةث سنوات

% من إجمالي التكاليف على التوالي، بينما مثلت ضدمات توريد 31% و 32، تركزت تكلية النشاط بصورة رئيسية في ضدمات توريد اليحم وضدمات النقل، حيث مثل كل منهما 2025وفي عام 

 . %2%، وادهةك 5%، والموارد البشرية 5%، وضدمات الشحن والتيريغ 8%، والصياتة 17الأسمنت 

 : والبدول التالي يو،ح تطور تكلية النشاط )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 (2,233,730) (1,779,956) (982,742) (423,810) (519,346) تكلية النشاط 

 %89.1 %88.3 %82.9 %69.8 %80.1 تسبة تكلية النشاط إلى اديرادات 
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 : )بالألف جنيه مصري(  2025والبدول التالي يو،ح هيكل تكلية النشاط في عام 

 2025 البيان
النسبة من إجمالي  

 التكاليف 

 %32 (713,553) ضدمات توريد اليحم 

 %31 (684,243) ضدمات النقل 

 %17 (380,776) ضدمات توريد الأسمنت 

 %8 (189,414) الصياتة 

 %5 (102,441) ضدمات الشحن والتيريغ 

 %5 (102,913) الموارد البشرية 

 %2 (49,823) ادهةك 

 %0 (10,568) فروق إعادة تصنيف 

 %100 (2,233,730) الإجمالي 

 :  خدمات النقل أولاا

، تتيبة تمو بنود 2025% في عام 31إلى  2022% من إجمالي التكاليف في عام 54ظلت ضدمات النقل من أكبر مكوتات تكلية النشاط عبر اليترة التاري ية، إلا أن وزتها النسبي تراجا من 

مقابل   2025% في عام 62ل، بلغ هامس تكلية ضدمات النقل إلى إيرادات النشاط . وفي المقاب 2025أضرء بوتيرة أعلى، ضاصة ضدمات توريد اليحم وظهور ضدمات توريد الأسمنت في عام 

 .، بما يعكس تحسن ا تسبي ا في ربحية النشاط رغم ارتياع التكلية بالقيمة المطلقة2024% في عام 65

تمثلت بصورة شبه كاملة في تكلية النقل المباشرة، بينما ظلت بنود الترضيص والتأمين وغرفة التحكم وإيبارات   2025وتشير البياتات الواردة من الشركة إلى أن تكلية ضدمات النقل في عام 

شاحنة، بإجمالي حركة   251شاحنة مست دمة فعلي ا من إجمالي أسطول يبلغ  240لعام على تحو البراجات محدودة الأثر. كما تشير البياتات الواردة من الشركة إلى أن النشاط اعتمد ضةل ا

 .مليون جنيه مصري 152.5مليون كيلومتر، وبتكلية وقود بلغت تحو  23.6تشغيلية بلغت تحو 

 : والبدول التالي يو،ح تكلية ضدمات النقل )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 (684,243) (603,798) (334,886) (227,784) (187,273) ضدمات النقل 

 %31 %34 %34 %54 %36 النسبة من إجمالي التكاليف 

 %62 %65 %57 %53 %58 النسبة إلى إيرادات ضدمات النقل 



 

 

 

 
40 

 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت
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 : )بالألف جنيه مصري(  2025والبدول التالي يو،ح مكوتات تكلية ضدمات النقل في عام 

 2025 البيان

 (682,826) تكلية النقل 

 (610) تكلية الترضيص 

 (605) تكلية التأمين

 (44) غرفة التحكم 

 (158) إيبارات البراجات 

 (684,243) إجمالي خدمات النقل 

 خدمات توريد الفحم ثانياا: 

مليون جنيه مصري في عام   556.2إلى  2023مليون جنيه مصري في عام   326.6أصبح تشاط توريد اليحم أحد المحركات الرئيسية للتكلية ضةل السنوات الأضيرة، حيث ارتيعت تكليته من 

ي  ضر سنة تاري ية. كما ارتيعت تسبة تكلية النشاط إلى إيرادات تبارة اليحم  % من إجمالي التكاليف ف32، ليستقر وزته النسبي عند 2025مليون جنيه مصري في عام  713.6ثم إلى  2024

، فيرتبط بطبيعة  2022أما الرصيد الموجب الظاهر في عام  .، بما يشير إلى ،غط وا،ح على هامس هذا النشاط2025% في عام 81و  2024% في عام 71إلى  2023% في عام 64من 

 .اد أو تحميل جز  من التكاليف على العمة ، بما أدء إلى ظهور صافي أثر موجب ضةل ذل  العاموالتي تضمنت استرد النشاط،معالبة 

مليون طن، وأن هيكل التكلية اعتمد بصورة رئيسية على تكلية الشرا    1.16استند إلى كميات متعاقد عليها بلغت تحو  2025وتشير البياتات الواردة من الشركة إلى أن تشاط اليحم في عام 

 .عدة التكلية المعتر  بها ضةل العاموالتكاليف اللوجستية، إلى جاتب تكاليف تمويلية مرتبطة ببعض الشحنات، وهو ما ييسر ارتياع قا

 : والبدول التالي يو،ح تكلية ضدمات توريد اليحم )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية 

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 (713,553) (556,170) (326,639) 50,915 (58,887) ضدمات توريد اليحم 

 %32 %31 %33 %12- %11 النسبة من إجمالي التكاليف 

 %81 %71 %64 %37- %34 النسبة إلى إيرادات تبارة اليحم 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 خدمات توريد الأسمنت ثالثاا: 

% من إيرادات تبارة الأسمنت. ويعد هذا  92% من إجمالي تكلية النشاط ضةل العام و17مليون جنيه مصري، بما مثل   380.8بقيمة  2025ظهر بند ضدمات توريد الأسمنت لأول مرة في عام 

 .سق ما ظهور تشاط تبارة الأسمنت ،من اديرادات ضةل العام تيسه، إلى جاتب ضدمات توريد اليحم، بما يت 2025البند أحد أهم العناصر التي غيرت هيكل التكلية في عام 

 : والبدول التالي يو،ح تكلية ضدمات توريد الأسمنت )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية 

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 (380,776) 0 0 0 0 ضدمات توريد الأسمنت 

 %17 %0 %0 %0 %0 النسبة من إجمالي التكاليف 

 %92 %0 %0 %0 %0 النسبة إلى إيرادات تبارة الأسمنت 

 خدمات الشحن والتفريغ رابعاا: 

% في عامي  89، و2021% في عام 85بلغت هذه النسبة اتسمت تكلية ضدمات الشحن والتيريغ بالتذبذب عبر اليترة التاري ية، كما ظل هامس التكلية إلى اديراد مرتيع ا في معظم السنوات. فقد 

. ورغم هذا التحسن النسبي، ظل  2025% في عام 94ل ذل  العام، قبل أن تن يض إلى ، بما يعني تحقيق ضسارة مباشرة من النشاط ضة 2024% في عام  106، ثم ارتيعت إلى 2023و 2022

 .النشاط مرتيا التكلية قياس ا إلى إيراداته

 : والبدول التالي يو،ح تكلية ضدمات الشحن والتيريغ )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية 

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 (102,441) (317,291) (79,164) (34,826) (132,354) ضدمات الشحن والتيريغ 

 %5 %18 %8 %8 %25 النسبة من إجمالي التكاليف 

 %94 %106 %89 %89 %85 النسبة إلى إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ 

 الصيانة خامساا: 

% في عام  26. إلا أن أهميتها النسبية داضل إجمالي التكاليف تراجعت من 2025مليون جنيه مصري في عام  189.4إلى  2021مليون جنيه مصري في عام  59.6ارتيعت تكلية الصياتة من 

 .تمت بوتيرة أعلى ضةل السنوات الأضيرة، بما يعكس أن البنود التشغيلية المباشرة، وبالأضص اليحم والنقل والأسمنت،  2025% في عام 8إلى  2022
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

ا أقل، وظلت الصياتة المتعلقة   2025وتشير البياتات الواردة من الشركة إلى أن تكلية الصياتة في عام  تركزت بصورة رئيسية في قطا الغيار وادطارات، بينما مثلت الصياتة الدورية جز  

 .بالوقود محدودة

 : والبدول التالي يو،ح تكلية الصياتة )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 (189,414) (171,755) (130,117) (109,651) (59,591) الصياتة 

 %8 %10 %13 %26 %11 النسبة من إجمالي التكاليف 

 : )بالألف جنيه مصري(   2025والبدول التالي يو،ح مكوتات تكلية الصياتة في عام 

 2025 البيان

 (99,701) تكلية قطا الغيار 

 (72,213) تكلية ادطارات 

 (17,339) الصياتة الدورية 

 (161) صياتة متعلقة بالوقود 

 (189,414) إجمالي الصيانة 

 خرى البنود الأسادساا: 

% ضةل  4.1% إلى  7.4، إلا أن تسبتها إلى اديرادات تراجعت من 2025مليون جنيه مصري في عام  102.9إلى  2021مليون جنيه مصري في عام  48.1ارتيعت تكلية الموارد البشرية من 

أما ادهةك، فقد تراجا  .2025و 2024% من إجمالي التكاليف في عامي 5، كما استقرت عند ، بما يعكس تحسن ا تسبي ا في كيا ة إدارة الموارد البشرية بالتوازي ما تمو حبم النشاطتيس اليترة

 .% من إجمالي التكاليف، بما يعكس تمو بنود التشغيل المباشر بوتيرة أعلى2% إلى  6وزته النسبي من 

 : والبدول التالي يو،ح تطور البنود المساتدة )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 (102,913) (88,450) (73,604) (65,177) (48,124) الموارد البشرية 

 %5 %5 %7 %15 %9 النسبة من إجمالي التكاليف 

 %4.1 %4.4 %6.2 %10.7 %7.4 النسبة من اديرادات 

 (49,823) (42,492) (38,332) (37,271) (33,134) ادهةك 

 %2 %2 %4 %9 %6 النسبة من إجمالي التكاليف 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 مجمل الربح

، فقد اتبه هامس مبمل الربح إلى التراجا قيمته. ورغم هذا الارتياع في 2025مليون جنيه مصري في عام  272.8إلى   2021مليون جنيه مصري في عام  129.2ارتيا مبمل الربح من 

ويرتبط هذا التراجا في هامس مبمل الربح ليس  .  2025% في عام 10.9و 2024% في عام 11.7و 2023% في عام 17.1ثم ات يض إلى  2022% في عام 30.2ضةل اليترة، بعد أن بلغ 

ا بتغير مزيج اديرادات لصالح أتشطة ذات أحبام أكبر وهوامس أقل تسبي ا  .ضةل السنوات الأضيرة فقط بارتياع تكلية النشاط بوتيرة أسرع من اديرادات، بل أيض 

 : والبدول التالي يو،ح مبمل الربح )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 2,506,577 2,016,716 1,185,584 607,117 648,518 إيرادات النشاط 

 (2,233,730) (1,779,956) (982,742) (423,810) (519,346) تكلية النشاط 

 272,846 236,760 202,842 183,308 129,172 مجمل الربح 

 %10.9 %11.7 %17.1 %30.2 %19.9 هامش مجمل الربح 

 المصروفات العمومية والإدارية 

% في العام  3.8% من اديرادات مقارتة بـ4.7، بما يمثل 2024مليون جنيه مصري في عام  76.0مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام  118.4بلغت المصروفات العمومية واددارية 

 .2023و 2022امي السابق. ورغم هذا الارتياع السنوي، يظل مستوء البند كنسبة من اديرادات أقل من المستويات المسبلة في ع

  14.9مليون جنيه مصري و 41.1مليون جنيه مصري و 55.1ويتكون هذا البند بشكل أساسي من المصروفات المتنوعة والصياتة والمرتبات والأجور والمصروفات البنكية، والتي بلغت 

مية واددارية ضةل العام. وعليه، فإن هذه البنود الثةثة مثلت % من إجمالي المصروفات العمو12.6% و34.7% و46.5، بما يمثل تحو 2025مليون جنيه مصري على التوالي في عام 

 .، بينما ظلت باقي البنود، ومنها مصروفات السير وإهةك الأصول الثابتة، ذات وزن تسبي محدود2025% من إجمالي المصروفات العمومية واددارية في عام 93.8مبتمعة تحو 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 : والبدول التالي يو،ح المصروفات العمومية واددارية )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 (41,066) (26,570) (18,877) (14,605) (11,498) مرتبات وأجور 

 %1.6 %1.3 %1.6 %2.4 %1.8 النسبة من اديرادات 

 (14,870) (13,931) (18,146) (5,196) (3,096) مصروفات بنكية 

 %0.6 %0.7 %1.5 %0.9 %0.5 النسبة من اديرادات 

 (55,054) (32,332) (28,142) (23,484) (14,816) مصروفات متنوعة وصياتة 

 %2.2 %1.6 %2.4 %3.9 %2.3 النسبة من اديرادات 

 (3,960) (1,071) (618) (456) (390) إهةك الأصول الثابتة 

 0 0 (78) (94) 0 استهةك أصول غير ملموسة 

 (3,455) (2,128) (1,883) (1,135) (898) مصروفات سير 

 %0.1 %0.1 %0.2 %0.2 %0.1 النسبة من اديرادات 

 (118,405) (76,033) (67,745) (44,970) (30,699) المصروفات العمومية والإدارية 

 %4.7 %3.8 %5.7 %7.4 %4.7 النسبة من الإيرادات 

 

 المصروفات البيعية والتسويقية 

% في العام السابق. وبوجه  0.2% من اديرادات مقابل 0.6، كما بلغت 2024مليون جنيه مصري في عام  4.7مقابل   2025مليون جنيه مصري في عام   13.8بلغت المصروفات التسويقية 

 .يرادات% من اد0.6% و0.2عام، ظل هذا البند محدود ا من حيث الوزن النسبي ضةل اليترة التاري ية، إذ تراوب بين 

 : والبدول التالي يو،ح المصروفات التسويقية )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 (13,803) (4,748) (6,180) (3,534) (1,932) مصروفات تسويقية 

 %0.6 %0.2 %0.5 %0.6 %0.3 النسبة من اديرادات 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 مصروفات تمويلية 

العمة  المرتبطة بترتيبات تحصيل اليواتير لدء جهات  يشمل بند المصروفات التمويلية بصية رئيسية فوائد التسهيةت البنكية، وفوائد عقود التأجير التمويلي، إ،افة إلى فوائد تمويل حسابات 

 .مت صصة، وكذل  فوائد ضطابات الاعتماد ال اصة بتوريد اليحم

 . % في العام السابق5.0% من اديرادات مقابل 5.6، كما بلغت 2024مليون جنيه مصري في عام  101.8مقابل   2025مليون جنيه مصري في عام   141.4بلغت المصروفات التمويلية 

 :والبدول التالي يو،ح المصروفات التمويلية )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 (141,435) (101,812) (47,972) (39,346) (46,336) مصروفات تمويلية 

 %5.6 %5.0 %4.0 %6.5 %7.1 النسبة من اديرادات 

 

 صافي أرباح العام بعد الضرائب

. وبوجه عام، ورغم استمرار الشركة في تحقيق أرباب صافية  2024مليون جنيه مصري في عام  46.5مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام   45.4بلغت أرباب العام بعد ،ريبة الدضل  

 . 2025% في عام 1.8إلى   2022% في عام 11.5ض هامس صافي الربح من ، كما ات ي2022موجبة ضةل اليترة التاري ية، فإن صافي الربح تراجا عن مستوياته الأعلى المسبلة في عام 

ة بالتوسا في النشاط واحتياجات رأس المال  ويرجا هذا التراجا بصورة رئيسية إلى الضغط على هوامس مبمل الربح ضةل السنوات الأضيرة، إلى جاتب ارتياع الأعبا  التمويلية المرتبط

 . العامل، وهو ما حدّ من اتعكاس تمو اديرادات على صافي الربحية

 : والبدول التالي يو،ح أرباب العام بعد ،ريبة الدضل )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية 

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 45,395 46,517 55,965 69,994 34,870 أرباب العام بعد ،ريبة الدضل 

 %1.8 %2.3 %4.7 %11.5 %5.4 هامس صافي الربح 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 تحليل قائمة المركز المالي 

  الأصول الثابتة

. ويعزء هذا الارتياع بصورة رئيسية إلى ظهور بند مباتي وإتشا ات  2024مليون جنيه مصري في عام  143.0مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام  264.9بلغ صافي الأصول الثابتة 

ا إداري ا للش2025مليون جنيه مصري في عام  113.6بقيمة  ذ وأصبحت جاهزة ركة، بعد أن كاتت مدرجة ،من مشروعات تحت التنيي ، والمرتبط بوحدات إدارية تم شراؤها لتكون مقر 

 . 2025لةست دام ضةل عام 

. كما بلغت 2025% في عام 44إلى  2024% من ادجمالي في عام 83وظلت وسائل النقل تمثل المكون الأكبر ،من صافي الأصول الثابتة ضةل اليترة، إلا أن مساهمتها النسبية تراجعت من 

 .% من ادجمالي7، بما يمثل 2025مليون جنيه مصري في عام  17.5الأصول المؤجرة 

 : والبدول التالي يو،ح صافي الأصول الثابتة )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 116,991 119,179 137,480 164,566 195,121 وسائل تقل 

 17,514 20,267 22,979 25,753 9,133 أصول مؤجرة 

 9,005 1,078 330 335 131 كمبيوتر

 3,959 1,324 352 372 399 أثاث وتبهيزات 

 641 634 146 79 196 أدوات 

 80 10 21 43 70 أجهزة اتصالات 

 3,103 507 219 177 111 أجهزة كهربائية 

 113,599 0 0 0 0 مباتي وإتشا ات 

 264,893 143,000 161,528 191,325 205,161 إجمالي صافي الأصول 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 مخزون

بالكامل من م زون قطا الغيار، في حين لم   2025. ويتكون الم زون في عام 2024مليون جنيه مصري في عام  45.2مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام  41.5بلغ رصيد الم زون 

عتماد على التوريد المباشر لليحم بدلا  من الاحتياظ بم زون منه، بينما يتركز  . ويعكس ذل  تحولا  في السياسة التشغيلية للشركة تحو الا2023يتم تسبيل أي أرصدة لمواد ضام )فحم( منذ عام 

 .الم زون القائم في قطا الغيار المست دمة في أعمال الصياتة الدورية، بما يدعم استمرارية التشغيل والحياظ على الكيا ة الينية للأصول 

مليون جنيه مصري، قبل أن ي تيي هذا البند بالكامل في السنوات الةحقة. وفي   164.4ارتبط أساس ا بوجود م زون فحم بقيمة  2022كما أن الارتياع الكبير في رصيد الم زون ضةل عام 

 .2024مرة في عام  39مقابل  2025مرة في عام  54المقابل، ارتيا معدل دوران الم زون إلى 

 :والبدول التالي يو،ح الم زون )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 0 0 0 164,365 796 مواد ضام )فحم(

 41,509 45,226 29,353 16,906 6,332 م زون قطا غيار 

 41,509 45,226 29,353 181,271 7,128 المخزون 

 73X 2X 33X 39X 54X معدل الدوران 

 

 وأوراق القبض   عملاء

. ويرجا الرصيد بصورة شبه كاملة إلى العمة  بقيمة 2024مليون جنيه مصري في عام  269.9مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام  404.5بلغ صافي رصيد العمة  وأوراق القبض 

س أساس ا أرصدة مدينة تبارية تاتبة عن النشاط أكثر من كوته مدفوع ا  مليون جنيه مصري، بما يعني أن البند يعك 1.8مليون جنيه مصري، في حين ظلت أوراق القبض محدودة عند  406.2

 .بأوراق قبض

، تزامن ا ما تمو حبم الأعمال، بينما بلغ معدل دوران إجمالي 2024مليون جنيه مصري في عام  272.4مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام  408.0كما ارتيا إجمالي الرصيد إلى 

% من إجمالي 0.2مليون جنيه مصري تقريب ا، بما يعادل  1.0ون ضةل العام . أما ال سائر الائتماتية المتوقعة، فقد بلغ المك2024مرات في عام  7مقابل  2025مرات في عام  6الرصيد 

 .2024مليون جنيه مصري في عام  2.5مليون جنيه مصري مقابل   3.5الرصيد، ليصل رصيد ال سائر الائتماتية المتوقعة  ضر العام إلى 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 : والبدول التالي يو،ح العمة  وأوراق القبض )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 406,158 271,200 266,542 127,003 207,833 عمة 

 3X 5X 4X 7X 6X معدل الدوران

 1,800 1,200 10,757 5,913 1,000 أوراق قبض 

 649X 103X 110X 1681X 1393X معدل الدوران

 407,958 272,400 277,300 132,916 208,833 إجمالي الرصيد 

 3X 5X 4X 7X 6X معدل الدوران 

 2,504 1,211 6,131 2,619 697 الرصيد الافتتاحي لل سائر الائتماتية المتوقعة 

 988 1,293 6,000 9,009 2,619 المكون ضةل العام 

 %0.2 %0.5 %2.2 %6.8 %1.3 النسبة من إجمالي الرصيد 

 0 0 (10,919) (5,497) (697) الرد ضةل العام 

 3,492 2,504 1,211 6,131 2,619 الرصيد  ضر العام 

 404,467 269,896 276,088 126,785 206,215 صافي الرصيد 

 

 خرى أا وأرصدة مدينة مصروفات مدفوعة مقدما 

ا وأرصدة مدينة أضرء   . ويرجا هذا الات ياض بصورة رئيسية  2024مليار جنيه مصري في عام  1.65مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام  468.6بلغ رصيد مصروفات مدفوعة مقدم 

مليون جنيه   141.2مليون جنيه مصري إلى  411.4عات مقدمة من مليون جنيه مصري، وات ياض موردين دف 35.2مليون جنيه مصري إلى  771.5إلى تراجا بند المدينون المتنوعون من 

 .مصري، إلى جاتب ات ياض اديرادات المستحقة وتأمينات لدء الغير ضةل العام

مليون جنيه مصري   141.2،رائب القيمة المضافة، و،رائب ضصم من المنبا، والتي بلغت  - ، تركز البند بشكل أساسي في موردين دفعات مقدمة، ومصلحة الضرائب  2025وفي عام 

كس ذل  أن الرصيد في تهاية العام كان مدفوع ا بدرجة أكبر بالدفعات % من إجمالي البند. ويع67.3مليون جنيه مصري على التوالي، بما يمثل مبتمعة تحو  77.3مليون جنيه مصري و 96.8و

ا بشكل وا،ح بارتياع بند المدينون المتنوعون. كما يبدو أن هذا التغير في هيكل البند ضةل عام  2024والمراكز الضريبية، مقارتة  بعام  يرتبط، وفق ا دفادة الشركة،   2025الذي كان متأثر 

لمرتبطة بالنشاط، ومن ثم على بعض ة بأحد العقود الرئيسية المرتبطة بنشاط تبارة اليحم ضةل العام، والتي ي رجح أتها أثرت على توقيتات الاستيراد والتوريد والتحصيل ابظرو  تعاقدية ضاص

فادت به الشركة من أن هذه الظرو  لا ي توقا استمرارها ضةل فترة مكوتات البند، وعلى الأضص موردين دفعات مقدمة، واديرادات المستحقة، والمدينون المتنوعون. وفي ،و  ما أ

 .إعداد التوقعاتباعتباره الأساس الوحيد الحاكم لتقدير هذا البند مستقبة ، وإتما أ ضذ في الاعتبار ،من المسار التاري ي الأوسا لمكوتات البند عند  2025التوقعات، لم يتم التعامل ما رصيد عام 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

ا وأرصدة مدينة أضرء” كما ورد بالقوائم المالية المعتمدة، وبين مبموع 2025كما تبدر ادشارة إلى أته بالنسبة لعام  البنود  ، لوحن وجود عدم اتساق بين إجمالي بند “مصروفات مدفوعة مقدم 

مليون جنيه مصري، بدلا  من إجمالي البند الظاهر بالقوائم المالية. وفي المقابل، تم  468.6يلية البالغ التيصيلية الواردة باديضاب المرفق للبند. وعليه، تم الاعتماد على مبموع البنود التيص

تساق العرض ، بدلا  من الرصيد الظاهر بالقوائم المالية، وذل  بما يحافن على ا2025مليون جنيه مصري في عام  160.4إجرا  تسوية مقابلة على بند النقدية بالصندوق ولدء البنوك ليبلغ 

 وتوازن قائمة المركز المالي دون أي أثر على إجمالي الأصول أو تتائج الأعمال.

 : والبدول التالي يو،ح مصروفات مدفوعة مقدما  وأرصدة مدينة أضرء )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 36,426 43,977 38,651 26,721 40,520 مصروفات مدفوعة مقدما  

 %1.5 %2.4 %3.7 %5.7 %7.3 النسبة من إجمالي المصروفات 

 36,803 115,168 5,629 35,931 18,512 إيرادات مستحقة 

 %1.5 %5.7 %0.5 %5.9 %2.9 النسبة من اديرادات 

 141,165 411,366 381,139 447,847 168,223 موردين دفعات مقدمة

 %6.3 %23.1 %38.8 %105.7 %32.4 النسبة من تكلية النشاط 

 77,257 79,101 86,332 83,316 77,980 ،رائب ضصم من المنبا 

 %3.1 %3.9 %7.3 %13.7 %12.0 النسبة من اديرادات 

 96,756 123,318 40,677 12,134 0 ،رائب القيمة المضافة  -مصلحة الضرائب 

 %3.9 %6.1 %3.4 %2.0 %0.0 النسبة من اديرادات 

 4,618 5,878 5,877 5,876 5,923 عهد عاملين

 %0.2 %0.3 %0.5 %1.0 %0.9 النسبة من اديرادات 

 40,386 97,600 40,034 4,658 0 تأمينات لدء الغير

 %1.6 %4.8 %3.4 %0.8 %0.0 النسبة من اديرادات 

 35,154 771,476 282,310 119,218 43,515 مدينون متنوعون 

 %1.4 %38.3 %23.8 %19.6 %6.7 النسبة من اديرادات 

 0 0 0 1,635 5,272 أرصدة مدينة أضرء 

 %0.0 %0.0 %0.0 %0.3 %0.8 النسبة من اديرادات 

ا وأرصدة مدينة أخرى  468,565 1,647,884 880,649 737,337 359,945 مصروفات مدفوعة مقدما
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 حقوق الملكية 

ا تسبي ا ضةل العام. وبوجه عام، لم تكن حركة حقوق  2024مليون جنيه مصري في عام  144.5مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام  145.6بلغ إجمالي حقوق الملكية  ، بما يعكس استقرار 

مليون جنيه مصري، وإتما تأثرت أساس ا بالأرباب المحققة والاحتياطي القاتوتي. ويةحن   86.6الملكية ضةل اليترة مدفوعة بزيادات رأسمالية، في ظل ثبات رأس المال المصدر والمدفوع عند 

، قبل أن تستقر في 2022مليون جنيه مصري، ثم تراجعت تسبي ا ضةل الأعوام التالية ما ات ياض أرباب اليترة مقارتة بعام  156.6عند  2022أن حقوق الملكية بلغت أعلى مستوء لها في عام 

 .2025عام 

 : والبدول التالي يو،ح حقوق الملكية )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 86,602 86,602 86,602 86,602 86,602 رأس المال المصدر والمدفوع 

 13,491 11,165 8,367 5,124 3,124 احتياطي قاتوتي 

 133 204 0 0 0 الأرباب المرحلة 

 0 0 0 (5,139) 0 توزيا أرباب دورية 

 45,395 46,517 55,965 69,994 34,870 أرباب اليترة 

 145,621 144,488 150,934 156,581 124,595 إجمالي حقوق الملكية 

 

 موردين وأوراق دفع 

، بما يعكس زيادة ملحوظة في الالتزامات التبارية بنهاية العام. 2024مليون جنيه مصري في عام  248.6مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام  551.4بلغ رصيد موردون وأوراق دفا 

مليون  7.1% من إجمالي البند، في حين ظلت أوراق الدفا محدودة عند 98.6حو مليون جنيه مصري، بما يمثل ت 543.7وترجا هذه الزيادة بصورة شبه كاملة إلى ارتياع بند الموردون إلى 

 .أطرا  ذات عةقة غير جوهري –جنيه مصري، كما ظل رصيد الموردين 

 .، بما يتسق ما الزيادة الوا،حة في الرصيد القائم للموردين بنهاية العام2025مرات في عام  4إلى  2024مرات في عام  8كما ات يض معدل دوران الموردين من 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 :والبدول التالي يو،ح موردون وأوراق دفا )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 543,746 225,719 211,199 131,656 98,841 موردون

 5X 3X 5X 8X 4X معدل الدوران

 551 548 221 377 259 أطرا  ذات عةقة  -موردون 

 2007X 1125X 4443X 3250X 4056X معدل الدوران

 7,098 22,341 14,070 8,517 22,915 أوراق دفا 

 23X 50X 70X 80X 315X معدل الدوران

 551,394 248,608 225,491 140,550 122,015 موردون وأوراق دفع 

   التزامات التأجير التمويلي

مست دمة في تشاطها. وبلغ إجمالي رصيد يتمثل رصيد التزامات التأجير التمويلي في القيمة الحالية لأوراق الدفا التي أصدرتها الشركة سداد ا لشرا  سيارات النقل بالتقسيط ال 

 .2024مليون جنيه مصري في عام  20.63مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام   6.93التزامات التأجير التمويلي 

 : ويو،ح البدول التالي رصيد التزامات التأجير التمويلي )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة الدراسة

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 6,125 13,700 32,866 39,871 37,334 البز  المتداول -التزامات تأجير تمويلي 

 802 6,927 20,393 53,259 76,913 البز  غير المتداول  -التزامات تأجير تمويلي 

 6,927 20,627 53,259 93,130 114,247 إجمالي التزامات التأجير التمويلي 

 

 المصروفات المستحقة والأرصدة الدائنة أخري  

. ويرجا هذا الات ياض بصورة رئيسية  2024مليار جنيه مصري في عام  1.73مقابل  2025مليون جنيه مصري في عام  194.0بلغ رصيد المصروفات المستحقة والأرصدة الدائنة الأضرء  

مليون  4.7لسابقة، إلى جاتب تراجا رصيد شركة جلوبال وأي إ  إس للت صيم إلى بعد أن كان يمثل المكون الأكبر من البند في السنوات ا 2025دفعات مقدمة في عام  - إلى اضتيا  بند عمة  

على مصدر تمويل بديل يتمثل في بن  تنمية  2025. ووفق ا للشركة، جا  ات ياض رصيد الت صيم تتيبة الاعتماد ضةل عام 2024مليون جنيه مصري في عام  207.8جنيه مصري مقابل  

ا في هيكل التعاقدات ضةل العام، وبصية ضاصة في أحد العقود الرئيسية المرتبطة بنشاط اليحم، بما ترتب عليه ت  - د عمة  الصادرات، كما أن اضتيا  بن  راجا الاعتماد دفعات مقدمة يعكس تغير 

 .على التحصيةت المقدمة من العمة  بنهاية اليترة
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

% من إجمالي البند، يليها ،ريبة الدضل المستحقة بقيمة  64.0مليون جنيه مصري، والتي مثلت تحو  124.1مدفوع ا أساس ا بالمصروفات المستحقة البالغة  2025وبالتالي، أصبح البند في عام 

ا جوهري ا في هيكل البند مقارتة بعام  15.8 معتمد ا بدرجة أكبر على أرصدة مؤقتة مرتبطة بالدفعات المقدمة والت صيم. كما يرجح، في   ، حين كان2024مليون جنيه مصري. ويعكس ذل  تغير 

دفعات مقدمة   - ، أن هذا العامل كان من بين الأسباب الرئيسية ورا  الات ياض الحاد في رصيد عمة  2025،و  ما ورد من الشركة بشأن تغير  لية التحصيل في أحد عقود اليحم ضةل عام 

ا بظرو  تعاقدية ضاصة ضةل العام منه إلى كوته   2025تمط الاعتماد على بعض مصادر التمويل قصيرة الأجل بنهاية العام، وهو ما يبعل هيكل البند في عام وتغير  أقرب إلى كوته متأثر 

ا بميرده عن النمط التاري ي المعتاد للشركة. وفي ،و  إفادة الشركة بأن هذا الشرط التعاقدي لا  ،من السياق التاري ي   2025ي توقا استمراره ضةل فترة التوقعات، تم النظر إلى عام معبر 

.  الأوسا للبند دون اعتباره وحده الأساس الحاكم لتقدير مكوتاته مستقبة 

 : والبدول التالي يو،ح المصروفات المستحقة والأرصدة الدائنة الأضرء )بالألف جنيه مصري( ضةل اليترة التاري ية

 2025 2024 2023 2022 2021 البيان

 124,119 140,167 62,788 37,286 48,138 مصروفات مستحقة 

 %5.2 %7.5 %5.9 %7.9 %8.7 النسبة من إجمالي المصروفات 

 1,535 1,254 1,825 1,691 113 الهيئة القومية للتأمينات الاجتماعية 

 %1.1 %1.1 %2.0 %2.1 %0.2 النسبة من الأجور 

 1,417 0 656 531 358 كسب عمل -مصلحة الضرائب 

 %1.0 %0.0 %0.7 %0.7 %0.6 النسبة من الأجور 

 6,294 8,063 10,460 2,186 5,115 ضصم من المنبا  -مصلحة الضرائب 

 %0.3 %0.4 %0.9 %0.4 %0.8 النسبة من اديرادات 

 0 0 0 0 4,334 قيمة مضافة  -مصلحة الضرائب 

 %0.0 %0.0 %0.0 %0.0 %0.7 النسبة من اديرادات 

 4,730 207,827 226,536 78,346 17,688 شركة جلوبال وأي إ  إس للت صيم 

 %0.2 %10.3 %19.1 %12.9 %2.7 النسبة من اديرادات 

 15,816 18,679 22,955 23,418 11,033 ،ريبة الدضل المستحقة 

 0 1,348,814 555,952 743,297 129,198 دفعات مقدمة -عمة  

 %0.0 %66.9 %46.9 %122.4 %19.9 النسبة من اديرادات 

 42 0 0 0 0 مساهمين  -أرباب مستحقة 

 39,837 0 0 0 0 عاملين  -أرباب مستحقة 

 241 306 261 250 245 أرصدة دائنة أضرء

 %0.01 %0.02 %0.02 %0.04 %0.04 النسبة من اديرادات 

 194,030 1,725,110 881,434 887,004 216,221 مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أخرى
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 جنيه مصري(لف قائمة الدخل التاريخية )بالأ

 2025 2024 2023 2022 2021 قائمة الدخل 

 2,506,577 2,016,716 1,185,584 607,117 648,518 إيرادات النشاط 

 (2,233,730) (1,779,956) (982,742) (423,810) (519,346) تكلية النشاط 

 272,846 236,760 202,842 183,308 129,172 مجمل الربح 

 (118,405) (76,033) (67,745) (44,970) (30,699) مصروفات عمومية وإدارية 

 (13,803) (4,748) (6,180) (3,534) (1,932) مصروفات تسويقية 

 (988) (1,293) (6,000) (9,009) (2,619) ال سائر الائتماتية المتوقعة في قيمة العمة 

 0 0 10,919 5,497 697 رد ال سائر الائتماتية المتوقعة في قيمة العمة  

 21,319 2,579 7,700 3,480 1,741 م صصات اتتيي الغرض منها 

 (3,609) (4,109) (14,872) (5,717) (2,475) م صصات مكوتة ضةل العام 

 (6,193) (5,081) (2,797) (1,518) (1,621) المساهمة التكافلية 

 17,991 0 0 0 0 إيرادات أضرء 

 1,655 0 0 0 (316) أرباب أو ضسائر استبعادات أصول ثابتة 

 16,848 15,847 2,764 1,682 1,100 فوائد دائنة 

 (141,435) (101,812) (47,972) (39,346) (46,336) مصروفات تمويلية 

 14,772 (1,362) (4,385) 3,863 (1,914) فروق تقييم عملة 

 60,998 60,749 74,275 93,736 44,798 أرباح العام قبل ضريبة الدخل 

 (15,816) (18,727) (23,002) (23,418) (10,436) ،ريبة الدضل 

 213 4,495 4,692 (324) 509 ،ريبة الدضل المؤجلة 

 45,395 46,517 55,965 69,994 34,870 أرباح العام بعد ضريبة الدخل 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 جنيه مصري( لف قائمة المركز المالي التاريخية )بالأ

 2025 2024 2023 2022 2021 قائمة المركز المالي 

           الأصول 

      الأصول غير المتداولة 

  264,893  143,000  161,528  191,325  205,161 أصول ثابتة 

  0  106,231  0  0  0 مشروعات تحت التنييذ 

  0  0  0  78  172 أصول غير ملموسة 

  264,893  249,231  161,528  191,403  205,332 إجمالي الأصول غير المتداولة 

           الأصول المتداولة 

  41,509  45,226  29,353  181,271  7,128 الم زون

  404,467  269,896  276,088  126,785  206,215 عمة  وأوراق قبض 

  0  0  0  0  15 مستحق من أطرا  ذات عةقة 

  468,565  1,647,884  880,649  737,337  359,945 مصروفات مدفوعة مقدما وأرصدة مدينة أضرء

  160,417  151,546  60,525  108,897  48,120 تقدية بالصندوق ولدء البنوك 

  1,074,957  2,114,552  1,246,614  1,154,289  621,423 إجمالي الأصول المتداولة 

  1,339,850  2,363,783  1,408,142  1,345,692  826,755 إجمالي الأصول 

           حقوق الملكية 

  86,602  86,602  86,602  86,602  86,602 رأس المال المصدر والمدفوع 

  13,491  11,165  8,367  5,124  3,124 احتياطي قاتوتي 

  133  204  0  0  0 الأرباب المرحلة 

  0  0  0 (5,139)  0 توزيا أرباب دورية 

  45,395  46,517  55,965  69,994  34,870 أرباب اليترة 

  145,621  144,488  150,934  156,581  124,595 إجمالي حقوق الملكية 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 جنيه مصري( لف قائمة المركز المالي التاريخية )بالأتابع 

 2025 2024 2023 2022 2021 قائمة المركز المالي 

           الالتزامات 

      الالتزامات غير المتداولة 

  802  6,927  20,393  53,259  76,913 البز  غير المتداول  -التزامات تأجير تمويلي 

  59,895  76,150  0  0  0 ترتيب تمويلي طويل الأجل 

  39,686  58,529  0  0  0 البز  غير المتداول  -التزامات شرا  مباتي 

  10,650  10,863  15,358  20,051  19,726 التزامات ،ريبية مؤجلة 

  0  17,710  14,201  9,329  6,029 م صصات غير متداولة 

  111,033  170,179  49,952  82,639  102,668 إجمالي الالتزامات غير المتداولة 

           الالتزامات المتداولة 

  8,575  8,575  12,351  10,051  11,114 م صصات متداولة 

  2,930  1,430  1,241  715  22,749 مستحق إلى الشركة القابضة وأطرا  ذات عةقة 

  551,394  248,608  225,491  140,550  122,015 موردون وأوراق دفا 

  291,310  25,131  53,874  28,281  190,059 تسهيةت ائتماتية 

  194,030  1,725,110  881,434  887,004  216,221 مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أضرء

  14,514  9,838  0  0  0 البز  المتداول  -التزام ترتيب تمويلي 

  14,319  16,723  0  0  0 البز  المتداول  -التزامات شرا  مباتي 

  6,125  13,700  32,866  39,871  37,334 البز  المتداول -التزامات تأجير تمويلي 

  1,083,197  2,049,116  1,207,256  1,106,472  599,492 إجمالي الالتزامات المتداولة 

  1,194,230  2,219,294  1,257,208  1,189,111  702,160 إجمالي الالتزامات 

  1,339,850  2,363,783  1,408,142  1,345,692  826,755 إجمالي حقوق الملكية والالتزامات 

ا وأرصدة مدينة أضرء "، تم الاعتماد في بند 2025مةحظة: بالنسبة لعام  مليون جنيه  468.6على مبموع البنود التيصيلية الواردة باديضاب المرفق، والبالغ  "مصروفات مدفوعة مقدم 

المقابل، تم إجرا  تسوية مقابلة على بند النقدية  مصري، بدلا  من إجمالي البند الظاهر بالقوائم المالية المعتمدة، وذل  لوجود عدم اتساق بين ادجمالي ومبموع مكوتاته التيصيلية. وفي

 .دوق ولدء البنوك، دون أي أثر على إجمالي الأصول أو حقوق الملكية أو تتائج الأعمالبالصن 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 جنيه مصري( لف قائمة التدفقات النقدية التاريخية )بالأ

 2025 2024 2023 2022 قائمة التدفقات النقدية 

     التدفقات النقدية الناتجة عن التشغيل 

 45,395 46,517 55,965 69,994 أرباب العام 

     تعديةت غير تقدية 

 53,783 43,563 38,950 37,727 إهةك أصول ثابتة 

 0 0 78 94 استهةك أصول غير ملموسة 

 988 1,293 6,000 9,009 ال سائر الائتماتية المتوقعة في قيمة العمة 

 0 0 (10,919) (5,497) رد ال سائر الائتماتية المتوقعة في قيمة العمة  

 (21,319) (2,579) (7,700) (3,480) م صصات اتتيى الغرض منها 

 3,609 4,109 14,872 5,717 م صصات مكوتة ضةل العام 

 (1,655) 0 0 0 أرباب أو ضسائر استبعادات أصول ثابتة 

 (16,848) (15,847) (2,764) (1,682) فوائد دائنة 

 141,435 101,812 47,972 39,346 مصروفات تمويلية 

 (14,772) 1,362 4,385 (3,863) فروق تقييم عملة 

 (213) (4,495) (4,692) 324 التزامات ،ريبية مؤجلة 

 (17,710) 3,509 4,872 3,300 التزامات أضرء غير متداولة 

     التغير في رأس المال العامل 

 3,717 (15,873) 151,918 (174,143) الم زون

 (135,559) 4,900 (144,384) 75,918 عمة  وأوراق قبض 

 0 0 0 15 مستحق من أطرا  ذات عةقة 

 1,179,319 (767,236) (143,312) (377,391) مصروفات مدفوعة مقدما  وأرصدة مدينة أضرء

 17,710 (5,306) (4,872) (3,300) م صصات 

 1,500 190 526 (22,034) مستحق إلى الشركة القابضة وأطرا  ذات عةقة 

 302,786 23,118 84,941 18,535 موردون وأوراق دفا 

 (1,531,080) 843,676 (5,571) 670,783 مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أضرء

 11,087 262,712 86,265 339,372 صافي التدفقات النقدية الناتجة عن التشغيل 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 جنيه مصري( لف قائمة التدفقات النقدية التاريخية )بالأتابع 

 2025 2024 2023 2022 قائمة التدفقات النقدية 

     التدفقات النقدية الناتجة عن الاستثمار 

 (174,021) (25,035) (9,154) (23,891) أصول ثابتة 

 106,231 (106,231) 0 0 مشروعات تحت التنييذ 

 (67,789) (131,266) (9,154) (23,891) صافي التدفقات النقدية الناتجة عن الاستثمار 

     التدفقات النقدية الناتجة عن التمويل 

 (44,263) (52,963) (61,613) (38,008) التوزيعات 

 266,179 (28,743) 25,593 (161,777) تسهيةت ائتماتية 

 (11,579) 85,988 0 0 التغير في الترتيب التمويلي 

 (13,700) (32,632) (39,871) (21,117) التغير في التزامات التأجير التمويلي 

 (21,247) 75,252 0 0 التغير في التزامات شرا  المباتي 

 16,848 15,847 2,764 1,682 فوائد دائنة 

 (141,435) (101,812) (47,972) (39,346) مصروفات تمويلية 

 50,803 (39,063) (121,099) (258,567) صافي التدفقات النقدية الناتجة عن التمويل 

 14,772 (1,362) (4,385) 3,863 فروق تقييم عملة 

 8,871 91,021 (48,372) 60,777 نقدية التغير في ال

 151,546 60,525 108,897 48,120 رصيد أول اليترة 

 160,417 151,546 60,525 108,897 رصيد نهاية الفترة 

 

بموع  أثر إعادة العرض المشار إليها بقائمة المركز المالي، حيث تم تعديل رصيد النقدية ليعكس التسوية المقابلة الناتبة عن الاعتماد على م 2025مةحظة: يتضمن رصيد النقدية في تهاية عام 

ا وأرصدة مدينة أضرء” بدلا  من إجمالي ا  .لبند الظاهر بالقوائم المالية المعتمدة، وذل  دون أي أثر على تتائج الأعمالالبنود التيصيلية لبند “مصروفات مدفوعة مقدم 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 توقعات قائمة الدخل 

 الإيرادات 

. وتعكس تقديرات  2030مليار جنيه مصري في عام  4.25، ثم إلى 2026مليار جنيه مصري في عام  2.94إلى  2025مليار جنيه مصري في عام  2.51تم توقا ارتياع إيرادات النشاط من  

والتشغيل، وعلى رأسها ضدمات النقل، ما تبني منهج متحين في الافترا،ات  سنة اتتقالية في هيكل اديرادات، حيث تم بنا  بعض الافترا،ات على مستبدات فعلية في التسعير  2026عام 

 .التشغيلية كلما اقتضت طبيعة النشاط ذل 

وضدمات لوجستية تدريبي ا، وبالأضص تبارة   كما تم توقا استمرار هيمنة إيرادات ضدمات النقل على هيكل اديرادات ضةل فترة التوقا، ما ارتياع الوزن النسبي ديرادات تبارة مواد

 .2025ذب التاري ي للنشاط والتراجا المسبل في عام اتساق ا ما التذب  2026الأسمنت، في حين بدأت تقديرات ضدمات الشحن والتيريغ بصورة متحيظة في عام 

لا يصاحبه بالضرورة تحسن مماثل في الربحية، في ،و  الضغوط الواقعة على بعض بنود التكلية التشغيلية ضةل سنة الأساس   2026وتبدر ادشارة إلى أن تمو اديرادات المتوقعة في عام 

 .التقديرية الأولى

 والبدول التالي يو،ح تطور إيرادات النشاط )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا: 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 2,188,438 2,065,713 1,930,752 1,771,661 1,614,624 إيرادات ضدمات النقل 

 1,862,779 1,652,358 1,481,918 1,345,801 1,215,315 إيرادات تبارة مواد وضدمات لوجيستية 

 194,796 169,387 147,293 128,081 111,375 إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ 

 4,246,013 3,887,459 3,559,964 3,245,543 2,941,314 إجمالي الإيرادات 

 %9 %9 %10 %10 %17 معدل النمو 

 والبدول التالي يو،ح هيكل اديرادات المتوقعة )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا: 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 2,188,438 2,065,713 1,930,752 1,771,661 1,614,624 إيرادات ضدمات النقل 

 %52 %53 %54 %55 %55 النسبة من ادجمالي 

 1,862,779 1,652,358 1,481,918 1,345,801 1,215,315 إيرادات تبارة مواد وضدمات لوجيستية 

 %44 %43 %42 %41 %41 النسبة من ادجمالي 

 194,796 169,387 147,293 128,081 111,375 إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ 

 %5 %4 %4 %4 %4 النسبة من ادجمالي 

 4,246,013 3,887,459 3,559,964 3,245,543 2,941,314 إجمالي الإيرادات 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 إيرادات خدمات النقل أولاٌ: 

جا  امتداد ا لمسار    2026. ويعكس ذل  في الأساس أن تسعير عام 2025مليار جنيه مصري في عام  1.10مقابل  2026مليار جنيه مصري في عام  1.61تم توقا إيرادات ضدمات النقل عند 

، قبل  وفق ا ددارة الشركة 2026ومطلا عام  2025لتي تمت على عدد من العقود ضةل عام إعادة التسعير الذي بدأت الشركة في تطبيقه باليعل على عقود النقل، بما ظهر في التعديةت اليعلية ا

 .الأضذ في الاعتبار أثر الزيادة في تكلية السولار

طن ا، وهو ما ترتب عليه   35الحمولة القاتوتية البالغة  وفي الوقت تيسه، تم إعداد التوقعات على أساس أكثر تحيظ ا من الأدا  التشغيلي اليعلي تاري ي ا، من ضةل موا مة افترا،ات الحمولة ما

تشغيل التاري ية اليعلية. كما تم تحديث افترا،ات التكلية بما يعكس أسعار السولار السائدة وقت إعداد زيادة عدد الرحةت الةزمة لنقل الكميات المتوقعة مقارتة بما قد تعكسه مستويات ال

ا ، واتعكس ذل  على تكلية الكيلومتر، ثم على التسعير بدرجة جزئية. وتزامن ذل  م2025جنيه/لتر في عام  17.5جنيه/لتر مقابل  20.5، حيث تم اعتماد سعر 2026 أبريلالدراسة في 

 .في ظل التطورات البيوسياسية القائمة 2026استمرار ارتياع أسعار النيط والطاقة عالمي ا ضةل مارس 

 : والبدول التالي يو،ح إيرادات ضدمات النقل )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 2,188,438 2,065,713 1,930,752 1,771,661 1,614,624 إيرادات ضدمات النقل 

 %52 %53 %54 %55 %55 النسبة من إجمالي اديرادات 

 

 والبدول التالي يو،ح بعض الافترا،ات الرئيسية المتعلقة بالسولار المست دمة في تقدير إيرادات ضدمات النقل: 

 2026 البيان

 20.5 سعر السولار/لتر )جنيه(

 1.7 معدل الاستهةك/كم 

 12.06 تكلية السولار/كم )جنيه( 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 إيرادات تجارة مواد وخدمات لوجستية ثانياا: 

. ويعكس ذل  ات ياض إيرادات تبارة اليحم في  2025مليار جنيه مصري في عام   1.30مقابل   2026مليار جنيه مصري في عام  1.22تم توقا إيرادات تبارة مواد وضدمات لوجستية عند 

 .بداية فترة التوقا، في مقابل استمرار تمو تبارة الأسمنت وارتياع مساهمتها تدريبي ا داضل البند

 إيرادات تجارة الفحم

. ويعكس ذل  بنا  التقديرات بصورة متحيظة، في ،و   2025مليون جنيه مصري في عام  878.9مقابل  2026مليون جنيه مصري في عام   676.1تم توقا إيرادات تبارة اليحم عند 

 .2026ألف طن في عام  822إلى تحو  2025مليون طن في عام  1.16ات ياض الكميات المتوقعة من تحو  

بداية فترة التوقا، في ،و  استمرار التوترات ادقليمية  وبالنظر إلى أن اليحم تشاط استيرادي يعتمد على حركة المةحة وسةسل ادمداد ال ارجية، فقد تم تبني افتراض أكثر تحيظ ا للكميات في 

ضةل فترة    2025ويةحن أن التقديرات المتحيظة المعتمدة لهذا النشاط لا تيترض عودة اديرادات إلى مستوء عام ،  2026بداية عام وتأثر حركة الشحن والممرات البحرية الرئيسية ضةل 

 طبيعة هذا النشاط. التوقا، رغم التحسن التدريبي الةحق، بما يعكس استمرار النظرة التحيظية تباه  

 والبدول التالي يو،ح إيرادات تبارة اليحم )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا: 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 847,170 785,427 741,901 714,117 676,105 إيرادات تبارة اليحم 

 %20 %20 %21 %22 %23 النسبة من إجمالي اديرادات 

 

 والبدول التالي يو،ح بعض الافترا،ات الرئيسية لنشاط اليحم ضةل فترة التوقا: 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 878,620 852,382 827,620 804,200 822,000 إجمالي الكميات )طن(

 847,170 785,427 741,901 714,117 676,105 اديراد المعتر  به 

 %4 %4 %4 %4 %5 هامس الربح ادجمالي 

 إيرادات تجارة الأسمنت 

مليار جنيه مصري في   1.02، ثم استمرار تموها لتصل إلى 2025مليون جنيه مصري في عام  413.3مقابل  2026مليون جنيه مصري في عام  539.2تم توقا إيرادات تبارة الأسمنت عند 

 .ترا،ات المعتمدة في النموذج% سنوي ا، إلى جاتب زيادات سعرية سنوية مبنية على الاف10. ويستند ذل  إلى تمو الكميات بنسبة 2030عام 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

ةل فترة التوقا مقارتة بالنشاط المستورد.  كما أن تشاط الأسمنت تشاط محلي، ولا يرتبط بعناصر استيرادية مؤثرة بنيس درجة اليحم، وهو ما يدعم و،وب افترا،ات الكميات والأسعار ض

ا في عام  3,120ويرتيا سعر البيا للطن من  ألف   132.5الزيادة تدريبي ا ضةل بقية فترة التوقا، بالتوازي ما ارتياع الكميات من ، ثم يستمر في 2026جنيه في عام  3,700إلى  2025جنيه 

 .2030ألف طن بحلول عام  213.4طن إلى 

 والبدول التالي يو،ح إيرادات تبارة الأسمنت )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا: 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 1,015,609 866,931 740,018 631,684 539,209 إيرادات تبارة الأسمنت 

 %24 %22 %21 %19 %18 النسبة من إجمالي اديرادات 

 والبدول التالي يو،ح الافترا،ات الرئيسية ديرادات تبارة الأسمنت ضةل فترة التوقا: 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 213,367 193,970 176,336 160,306 145,732 الكميات )طن( 

 %10 %10 %10 %10 %10 معدل تمو الكميات 

 4,760 4,469 4,197 3,941 3,700 سعر البيا/طن )جنيه( 

 1,015,609 866,931 740,018 631,684 539,209 إجمالي الإيرادات 

 

 والبدول التالي يو،ح إيرادات تبارة مواد وضدمات لوجستية )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا: 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 847,170 785,427 741,901 714,117 676,105 إيرادات تبارة اليحم 

 1,015,609 866,931 740,018 631,684 539,209 إيرادات تبارة الأسمنت 

 1,862,779 1,652,358 1,481,918 1,345,801 1,215,315 إيرادات تجارة مواد وخدمات لوجيستية 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 إيرادات خدمات الشحن والتفريغ ثالثاا: 

بصورة متحيظة،   2026. وقد تم بنا  تقديرات عام 2025مليون جنيه مصري في عام  109.2مقابل  2026مليون جنيه مصري في عام  111.4تم توقا إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ عند 

 .2025اتساق ا ما التذبذب التاري ي لهذا النشاط والتراجا المسبل في عام 

في ظل التوترات ادقليمية القائمة وتأثر بعض مسارات   2026في التقديرات أن هذا النشاط يعتمد على اتتظام حركة المةحة، وهي ما زالت معر،ة لة،طراب ضةل عام  تمت مراعاةكما 

 ارتياع المقابل المتغير لل دمة. رتبط فقط ب ية م، قبل افتراض تحسن تدريبي ضةل السنوات التال2026الشحن في المنطقة. ومن ثم، بدأ التوقا من مستوء محافن في عام 

 والبدول التالي يو،ح إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا: 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 194,796 169,387 147,293 128,081 111,375 إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ 

 %5 %4 %4 %4 %4 النسبة من إجمالي اديرادات 

 

 والبدول التالي يو،ح بعض الافترا،ات الرئيسية ديرادات ضدمات الشحن والتيريغ ضةل فترة التوقا: 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 5 5 5 5 5 عدد السين

 250,000 250,000 250,000 250,000 250,000 الكميات )طن( 

 194,796 169,387 147,293 128,081 111,375 إيرادات الشحن والتفريغ 

 

 تكلفة النشاط 

ألف جنيه مصري في   2,233,730مقابل  2026ألف جنيه مصري في عام   2,582,322تم تقدير تكلية النشاط على أساس افترا،ات تشغيلية وتعاقدية تيصيلية لكل تشاط. وبلغت تكلية النشاط 

إعادة بنا  بعض افترا،ات التشغيل، وبصية ضاصة في ضدمات النقل،   2026. ويعكس تقدير عام 2030ألف جنيه مصري في عام  3,714,278، ثم ارتيعت تدريبي ا لتصل إلى 2025عام 

الوقود وفق الأسعار السائدة وقت إعداد الدراسة في   على أساس الالتزام بالحمولة القاتوتية المسموب بها وعدم تحميل التوقعات أي غرامات مستقبلية مرتبطة بتباوزها، إلى جاتب تحديث تكلية

ة في أسعار السولار دون أن يلغي أثرها . كما تم أضذ أثر تشغيل عدد من الشاحنات المحولة للغاز الطبيعي في الاعتبار عند تقدير تكلية الوقود، بما ضيف جزئي ا من أثر الزياد2026 أبريل

لا   2026ساس أكثر تحيظ ا في بداية فترة التوقا. ومن ثم، فإن ارتياع تكلية النشاط في عام بالكامل. وفي المقابل، تم بنا  بعض الأتشطة الأضرء، وعلى الأضص اليحم والشحن والتيريغ، على أ

ا إعادة موا مة اليروض التشغيلية والتكلية المباشرة بما يتسق ما الظرو  اليعلية السائدة وق   ت إعداد الدراسة. يعكس فقط تمو حبم الأعمال، بل يعكس أيض 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 : والبدول التالي يو،ح تطور تكلية النشاط )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 4,246,013 3,887,459 3,559,964 3,245,543 2,941,314 إجمالي اديرادات 

 ( 3,714,278) ( 3,371,991) ( 3,081,848) ( 2,833,218) ( 2,582,322) تكلية النشاط 

 % 87.50 % 86.70 % 86.60 % 87.30 % 87.80 تكلية النشاط / اديرادات 

 531,735 515,468 478,116 412,324 358,993 مجمل الربح 

 % 12.50 % 13.30 % 13.40 % 12.70 % 12.20 مبمل الربح / اديرادات 

 

% في عام 32إلى  2026% في عام 42ريبي ا من كما يو،ح هيكل التكلية أن ضدمات النقل تظل المكون الأكبر من إجمالي تكلية النشاط ضةل فترة التوقا، إلا أن وزتها النسبي يتراجا تد

 . ، في مقابل ارتياع مساهمة ضدمات توريد الأسمنت والصياتة.2030

 : والبدول التالي يو،ح هيكل تكلية النشاط )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 ( 1,195,807) ( 1,171,271) ( 1,144,050) ( 1,113,058) ( 1,072,499) ضدمات النقل 

 %32 %35 %37 %39 %42 النسبة من إجمالي التكاليف 

 ( 586,941) ( 547,520) ( 521,035) ( 505,253) ( 467,507) ضدمات توريد اليحم 

 %16 %16 %17 %18 %18 النسبة من إجمالي التكاليف 

 ( 937,442) ( 801,712) ( 685,634) ( 586,363) ( 501,465) ضدمات توريد الأسمنت 

 %25 %24 %22 %21 %19 النسبة من إجمالي التكاليف 

 ( 181,250) ( 157,500) ( 137,000) ( 119,000) ( 103,500) ضدمات الشحن والتيريغ 

 %5 %5 %4 %4 %4 النسبة من إجمالي التكاليف 

 ( 552,652) ( 460,566) ( 383,825) ( 319,874) ( 266,579) الصياتة 

 %15 %14 %12 %11 %10 النسبة من إجمالي التكاليف 

 ( 174,329) ( 159,608) ( 146,162) ( 133,253) ( 120,762) الموارد البشرية 

 %5 %5 %5 %5 %5 النسبة من إجمالي التكاليف 

 ( 85,856) ( 73,814) ( 64,143) ( 56,419) ( 50,010) ادهةك 

 %2 %2 %2 %2 %2 النسبة من إجمالي التكاليف 

 ( 3,714,278) ( 3,371,991) ( 3,081,848) ( 2,833,218) ( 2,582,322) الإجمالي 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 تكلفة خدمات النقل أولاٌ: 

ألف جنيه مصري في   1,195,807% من إجمالي تكلية النشاط، ثم ارتيعت تدريبي ا لتصل إلى 42، بما يمثل 2026ألف جنيه مصري في عام   1,072,499تم تقدير تكلية ضدمات النقل عند 

ها أكبر مكون منيرد داضل التكلية التشغيلية للشركة، وإن كاتت أهميتها النسبية % من إجمالي التكلية. ويعكس ذل  استمرار ضدمات النقل باعتبار32، ما تراجا وزتها النسبي إلى 2030عام 

 .تتراجا تدريبي ا ما تمو بنود أضرء ضةل فترة التوقا

أثر إدراج تكلية الوقود المحدثة في   2026. ويعكس هامس عام 2030% في عام  55، ثم تحسن تدريبي ا إلى 2026% في عام 66كما تم تقدير هامس تكلية ضدمات النقل إلى إيرادات النقل عند 

لتزام بالحمولة القاتوتية وعدم تحميل التوقعات غرامات مرتبطة بتباوزها. وقد ترتب على الدراسة وفق الأسعار السائدة وقت إعدادها، إلى جاتب إعادة بنا  افترا،ات التشغيل على أساس الا

ة في ت ييف جز  من أثر هذه الزيادة على إجمالي تكلي الالتزام بالحمولة القاتوتية زيادة عدد الرحةت والمسافات الةزمة لنقل الكميات المستهدفة، في حين ساهم استبعاد الغرامات المتوقعة

 .النشاط

يلومتر عن  شاحنة محولة للغاز الطبيعي ،من الأسطول في الاعتبار عند تقدير تكلية الوقود. وتتيبة لذل ، ات يض متوسط تكلية الوقود اليعلية لكل ك 31ومن تاحية أضرء، تم أضذ أثر تشغيل 

عن ارتياع سعر السولار وزيادة الكيلومترات التشغيلية، حيث ارتيا إجمالي الكيلومترات المست دمة في  تكلية السولار البحتة، إلا أن هذا الأثر الت يييي لم يكن كافي ا لتعويض الزيادة الناتبة 

 .فصاعد ا 2026مليون كيلومتر من عام  31.2إلى  2025مليون كيلومتر في عام  24.7التقدير من 

 : والبدول التالي يو،ح أبرز الافترا،ات التشغيلية المؤثرة في تكلية ضدمات النقل ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 251 251 251 251 251 إجمالي عدد الشاحنات 

 31 31 31 31 31 عدد الشاحنات المحولة للغاز الطبيعي 

 124,229 124,229 124,229 124,229 124,229 متوسط الكيلومترات السنوية للشاحنة 

 31,181,501 31,181,501 31,181,501 31,181,501 31,181,501 إجمالي الكيلومترات السنوية 

 29.5 28.5 26.5 23.5 20.5 سعر السولار / لتر )جنيه( 

 17 16 15 14 13 )جنيه( 3سعر الغاز الطبيعي / م

تكلية الوقود / كم قبل احتساب أثر شاحنات الغاز 

 )جنيه( 
12.1 13.8 15.6 16.8 17.4 

متوسط تكلية الوقود اليعلية / كم بعد احتساب شاحنات  

 الغاز )جنيه( 
11.6 13.3 14.9 16.0 16.5 

 0.9 0.8 0.7 0.6 0.4 الوفر في تكلية الوقود / كم )جنيه( 

 26,367 25,220 22,148 17,425 13,069 الوفر السنوي في تكلفة الوقود )ألف جنيه مصري( 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

ساتدة محدودة تسبي ا. ويؤكد ذل  أن المحرك الرئيسي وتظل تكلية النقل المباشرة المكون الأكبر داضل هذا البند، في حين تمثل التراضيص والتأمين وغرفة التحكم وإيبارات البراجات بنود ا م

بصورة   2026ويستند التحسن التدريبي في هامس تكلية ضدمات النقل بعد عام ، عناصر تقل مباشرةللتكلية في هذا النشاط يظل هو التشغيل اليعلي للأسطول وما يرتبط به من وقود ومسافات و

 . 2026مثل الزيادة التشغيلية المتوقعة لعام  رئيسية إلى استكمال تمرير أثر التكلية في التسعير وتحسن مزيج العقود، أكثر من استناده إلى زيادة جوهرية في الطاقة التشغيلية

 : والبدول التالي يو،ح مكوتات ضدمات النقل )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 ( 1,184,805) ( 1,163,453) ( 1,138,739) ( 1,109,685) ( 1,070,615) تكلية النقل 

 ( 4,601) ( 3,206) ( 2,139) ( 1,354) ( 810) تكلية الترضيص 

 ( 5,936) ( 4,174) ( 2,761) ( 1,633) ( 712) تكلية التأمين

 ( 70) ( 66) ( 62) ( 58) ( 55) غرفة التحكم 

 ( 395) ( 371) ( 349) ( 327) ( 307) إيبارات البراجات 

 ( 1,195,807) ( 1,171,271) ( 1,144,050) ( 1,113,058) ( 1,072,499) إجمالي خدمات النقل 

 

 خدمات توريد الفحم 

ا من التحين في  تم تقدير تشاط توريد اليحم على أساس افترا،ات تيصيلية تتعلق بعدد الشحنات والكميات المستهدفة وتكلية الشرا  والشحن وال دمات اللوج  ستية. ويعكس تقدير هذا النشاط قدر 

رتباطه بحركة الاستيراد والمةحة. وتتيبة لذل ، تم تقدير اديرادات المعتر  بها من تشاط  بداية فترة التوقا، سوا  من حيث الكميات أو من حيث هامس الربح، في ،و  طبيعة النشاط وا

،  2030ألف جنيه مصري في عام  847,170، ثم ارتيعت تدريبي ا لتصل إلى 2025ألف جنيه مصري في عام  878,934مقابل  2026ألف جنيه مصري في عام  676,105توريد اليحم عند 

 .2030ألف جنيه مصري في عام  586,941ثم ارتيعت إلى  2026ألف جنيه مصري في عام  467,507النشاط بينما بلغت تكلية 

الحالية على سعر الصر  في العام التالي، ثم كما تم بنا  النشاط على أساس أسعار صر  تقديرية مستندة إلى المستوء السائد وقت إعداد الدراسة، ما الأضذ في الاعتبار أثر التطورات 

ا للدولا 53افتراض مسار تعاٍ  تدريبي لاحق ا. وفي هذا ادطار، تم است دام سعر صر  قدره   ا في عام  55، ثم 2026ر في عام جنيه  ا في عام   53، قبل أن ين يض إلى 2027جنيه  جنيه 

 .2030و 2029جنيه ا ضةل عامي  52ويستقر عند  2028
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 : والبدول التالي يو،ح ضدمات توريد اليحم )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 23 21 19 17 15 عدد السين

 878,620 852,382 827,620 804,200 822,000 الكميات المستهدفة )طن( 

 847,170 785,427 741,901 714,117 676,105 اديرادات 

 (586,941) (547,520) (521,035) (505,253) (467,507) تكلية النشاط 

 %69 %70 %70 %71 %69 تكلية النشاط / اديرادات 

 

 خدمات توريد الأسمنت 

. ويعكس ذل  تمو النشاط على أساس زيادة  2030ألف جنيه مصري في عام   937,442، ثم ارتيعت إلى 2026ألف جنيه مصري في عام  501,465تم تقدير تكلية ضدمات توريد الأسمنت عند 

 .2030جنيه في عام   4,394إلى  2026جنيه في عام  3,441% سنوي ا، إلى جاتب ارتياع تكلية الطن تدريبي ا من 10الكميات المتوقعة بنسبة 

ا لمحدودية هامس النشاط، فقد  وب ة  اليحم، فإن تشاط الأسمنت تشاط محلي، وبالتالي ترتبط تكليته أساس ا بتطور الأسعار المحلية والكميات المتوقعة، وليس بعوامل ا لاستيراد والمةحة. وتظر 

 .ما تحسن هامس الطن بصورة محدودة 2030و  2029% في عامي 92لى تحو ، قبل أن تن يض إ2028إلى  2026% من اديراد ضةل 93تم تقدير تكلية النشاط عند تحو 

 : والبدول التالي يو،ح ضدمات توريد الأسمنت )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 1,015,609 866,931 740,018 631,684 539,209 اديرادات 

 (937,442) (801,712) (685,634) (586,363) (501,465) تكلية النشاط 

 %92 %92 %93 %93 %93 تكلية النشاط / اديرادات 

 

 : والبدول التالي يو،ح بعض الافترا،ات الرئيسية لتوريد الأسمنت ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 213,367 193,970 176,336 160,306 145,732 الكميات )طن( 

 4,394 4,133 3,888 3,658 3,441 تكلية الطن )جنيه( 

 (937,442) (801,712) (685,634) (586,363) (501,465) إجمالي التكلفة 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 خدمات الشحن والتفريغ 

. وقد تم بنا  النشاط على أساس  2030ألف جنيه مصري في عام  181,250، ثم ارتيعت تدريبي ا إلى 2026ألف جنيه مصري في عام  103,500تم تقدير تكلية ضدمات الشحن والتيريغ عند 

 .لتوقا، بما يتسق ما التذبذب التاري ي للنشاط وطبيعة الاعتماد على حركة المةحةألف طن سنوي ا ضةل فترة ا 250سين سنوي ا وتثبيت الكميات عند  5متحين، حيث تم تثبيت عدد السين عند 

ا في عام   414وفي ،و  ثبات الكميات، جا  تمو التكلية مدفوع ا بصورة رئيسية بارتياع تكلية الطن من  ا في عام  725إلى  2026جنيه  . كما ظل هامس تكلية النشاط عند تحو 2030جنيه 

 .مقارتة بإيراداته% من اديراد ضةل كامل فترة التوقا، بما يعكس استمرار النشاط عند مستوء تكلية مرتيا تسبي ا 93

 : والبدول التالي يو،ح ضدمات الشحن والتيريغ )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 194,796 169,387 147,293 128,081 111,375 اديرادات 

 (181,250) (157,500) (137,000) (119,000) (103,500) تكلية النشاط 

 %93 %93 %93 %93 %93 تكلية النشاط / اديرادات 

 : والبدول التالي يو،ح بعض الافترا،ات الرئيسية ل دمات الشحن والتيريغ ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 5 5 5 5 5 عدد السين

 250,000 250,000 250,000 250,000 250,000 الكميات )طن( 

 725.00 630.00 548.00 476.00 414.00 التكلية / طن )جنيه( 

 (181,250) (157,500) (137,000) (119,000) (103,500) إجمالي التكلفة 

 

 الصيانة 

تتيبة  2025أثر ارتياع المسافات التشغيلية مقارتة بعام  2026تم عرض الصياتة كبند مستقل ،من تكلية النشاط، إلا أن تطورها يرتبط عملي ا بنشاط النقل. وتعكس زيادة هذا البند في عام 

قة ضةل فترة التوقا الارتياع التدريبي في تكلية قطا الغيار وادطارات والصياتة الدورية لكل  زيادة عدد الرحةت المطلوبة عند الالتزام بالحمولة القاتوتية، بينما تعكس الزيادات الةح

 .كيلومتر، وليس فقط تمو المسافات المقطوعة في حد ذاته

% إلى  10، كما ارتيعت مساهمتها في هيكل التكلية من 2030ألف جنيه مصري في عام  552,652إلى   2026ألف جنيه مصري في عام  266,579وبنا   على ذل ، ارتيعت تكلية الصياتة من 

 .نما يظل تصيب الصياتة الدورية أقل تسبي ا% ضةل تيس اليترة. ويةحن أن البز  الأكبر من هذا البند يتمثل في تكلية قطا الغيار وادطارات، بي 15
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 : والبدول التالي يو،ح مكوتات الصياتة )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 (207) (194) (183) (171) (161) صياتة متعلقة بالوقود 

 (282,404) (235,337) (196,114) (163,428) (136,190) تكلية قطا الغيار 

 (217,334) (181,112) (150,927) (125,772) (104,810) تكلية ادطارات 

 (52,707) (43,922) (36,602) (30,502) (25,418) الصياتة الدورية 

 (552,652) (460,566) (383,825) (319,874) (266,579) إجمالي الصيانة 

 %15 %14 %12 %11 %10 النسبة من إجمالي التكاليف 

 

 البنود الأخرى 

افتراض استمرار مستويات الكيا ة التشغيلية الحالية دون تغييرات جوهرية في  بما يعكس % من اديرادات ضةل فترة التوقا، 4.1استمرار استقرار بند الموارد البشرية عند مستوء  تم توقا

، 2030مليون جنيه مصري في عام  174.3إلى  2026مليون جنيه مصري في عام  120.8. وبنا   على ذل ، ارتيعت تكلية الموارد البشرية من هيكل الموارد البشرية تسبة  إلى حبم النشاط

، ما استقرار 2030ه مصري في عام مليون جني  85.9إلى   2026مليون جنيه مصري في عام  50.0% من إجمالي التكاليف ضةل اليترة. أما ادهةك، فقد ارتيا من 5ما استقرارها عند تحو 

 .% من إجمالي التكاليف، وقد تم تقدير معدل ادهةك لكل أصل استناد ا إلى متوسط المعدلات التاري ية للإهةك ال اصة بكل أصل2وزته النسبي عند تحو 

 والبدول التالي يو،ح تطور البنود المساتدة )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا: 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 (174,329) (159,608) (146,162) (133,253) (120,762) الموارد البشرية 

 %5 %5 %5 %5 %5 النسبة من إجمالي التكاليف 

 %4.1 %4.1 %4.1 %4.1 %4.1 النسبة من اديرادات 

 (85,856) (73,814) (64,143) (56,419) (50,010) ادهةك 

 %2 %2 %2 %2 %2 النسبة من إجمالي التكاليف 

 جمل الربحم

رتيا تدريبي ا  ي ، ثم 2025مليون جنيه مصري في عام  272.8مقابل  2026مليون جنيه مصري في عام  327.2 المتوقا بلغ مبمل الربحي ، بنا   على افترا،ات إيرادات النشاط وتكلية النشاط

 .2030مليون جنيه مصري في عام  487.9ليصل إلى 



 

 

 

 
71 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

، ويعكس هذا التحسن المحدود تبني افترا،ات أكثر تحيظ ا في جاتب التشغيل، حيث تم افتراض الالتزام  2025% في عام 11مقابل تحو  2026% في عام  12كما يبلغ هامس مبمل الربح تحو 

ت والمسافات التشغيلية الةزمة لنقل الكميات المستهدفة، إلى جاتب استمرار الضغوط  بالحمولة القاتوتية وعدم تحميل التوقعات غرامات تاتبة عن تباوزها، بما ترتب عليه زيادة عدد الرحة

% ضةل السنوات التالية، مدفوع ا بصورة رئيسية بإعادة التسعير في الأتشطة الرئيسية، وبصية ضاصة ضدمات النقل، في  13المرتبطة بتكلية النقل والصياتة والوقود. ثم يتحسن الهامس إلى تحو 

 .بل استيعاب أثر الزيادة في تكلية التشغيلمقا

 : والبدول التالي يو،ح مبمل الربح )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 4,246,013 3,887,459 3,559,964 3,245,543 2,941,314 إيرادات النشاط 

 ( 3,714,278) ( 3,371,991) ( 3,081,848) ( 2,833,218) ( 2,582,322) تكلية النشاط 

 531,735 515,468 478,116 412,324 358,993 مجمل الربح 

 %13 %13 %13 %13 %12 هامس مبمل الربح 

 المصروفات العمومية والإدارية 

، ما بقائها عند مستوء مستقر تسبي ا يدور 2030مليون جنيه مصري في عام  233.8إلى   2026مليون جنيه مصري في عام  158.2ارتياع المصروفات العمومية واددارية من  تم افتراض

 تم احتساب البنود الرئيسية التي يتكون منها هذا البند بالاستناد إلى متوسط تسبتها التاري ية من اديرادات، حيث تم افتراض المرتباتو % من اديرادات ضةل فترة التوقا.5.5–%5.4حول  

بر من المصروفات العمومية واددارية  %، وهي البنود التي تمثل البز  الأك2.5%، والمصروفات المتنوعة والصياتة عند 0.8% من اديرادات، والمصروفات البنكية عند 1.7والأجور عند 

 .% من اديرادات، في حين يظل باقي البند عند مستويات محدودة تسبي ا0.1افتراض مصروفات السير عند  ضةل فترة التوقا. كما تم

 :والبدول التالي يو،ح المصروفات العمومية واددارية )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 (74,107) (67,849) (62,134) (56,646) (51,336) مرتبات وأجور 

 %1.7 %1.7 %1.7 %1.7 %1.7 تسبة من اديرادات 

 (35,223) (32,249) (29,532) (26,924) (24,400) مصروفات بنكية 

 %0.8 %0.8 %0.8 %0.8 %0.8 تسبة من اديرادات 

 (104,672) (95,833) (87,760) (80,009) (72,509) مصروفات متنوعة وصياتة 

 %2.5 %2.5 %2.5 %2.5 %2.5 تسبة من اديرادات 

 (13,603) (10,776) (8,615) (6,960) (5,690) إهةك الأصول الثابتة 

 (6,180) (5,658) (5,181) (4,724) (4,281) مصروفات سير 

 %0.1 %0.1 %0.1 %0.1 %0.1 تسبة من اديرادات 

 (233,786) (212,366) (193,222) (175,262) (158,216) مصروفات عمومية وإدارية 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 بيعية والتسويقية المصروفات ال

% من اديرادات،  0.4. وقد تم احتساب هذا البند بنسبة 2030مليون جنيه مصري في عام  18.6إلى   2026مليون جنيه مصري في عام  12.9ارتياع المصروفات التسويقية من  تم افتراض

 . استناد ا إلى متوسط تسبته التاري ية من اديرادات

 : والبدول التالي يو،ح المصروفات التسويقية )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 (18,575) (17,006) (15,573) (14,198) (12,867) مصروفات تسويقية 

 %0.4 %0.4 %0.4 %0.4 %0.4 تسبة من اديرادات 

 مصروفات تمويلية 

، إ،افة إلى مصروفات تمويل/ضصم  Ebankويشمل بند المصروفات التمويلية كة  من فائدة تمويل التوسعات الرأسمالية، وفوائد السحب على المكشو  لدء كل من البن  الأهلي المصري 

 . وقد تم إعداد تقديرات هذا البند بالاعتماد على جداول اليوائد المتوقعة الواردة من الشركة، ما الأضذ في الاعتبار التحسن التدريبيEBE Factorsالعمليات ما كل من شركة جلوبال وشركة 

، 2027% في عام 20.50، و2026عام % في 22.25المتوقا في أسعار اليائدة في مصر ضةل فترة التوقا، بما اتعكس على معدلات اليائدة اليعلية المست دمة في التقدير، والتي تبلغ 

 . 2030% في عام 15.50، و2029% في عام  16.50، و2028% في عام 18.50و

 : والبدول التالي يو،ح المصروفات التمويلية )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 0 (1,505) (9,705) (16,511) (21,915) فائدة تمويل التوسعات الرأسمالية 

 (3,100) (3,300) (3,700) (4,100) (4,450) البن  الأهلي المصري -فوائد السحب على المكشو  

 Ebank (35,628) (38,366) (42,489) (46,421) (53,608) -فوائد السحب على المكشو  

 (16,250) (17,250) (19,250) (21,250) (23,000) تمويل/ضصم عمليات ما شركة جلوبال 

 EBE Factors (23,000) (21,250) (19,250) (17,250) (16,250)تمويل/ضصم عمليات ما شركة 

 ( 89,208) ( 85,727) ( 94,393) ( 101,477) ( 107,993) إجمالي المصروفات التمويلية 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 توقعات المركز المالي 

 الأصول الثابتة

نات جديدةم إذ ترتيا مساهمتها في صافي الأصول من  يعكس هيكل الأصول الثابتة ضةل فترة التوقا زيادة الوزن النسبي لوسائل النقل، اتساق ا ما ضطة الشركة دحةل الشاحنات القديمة بشاح

،افات والاستبعادات، بينما تم تقدير إ،افات باقي فئات الأصول بالاستناد إلى معدلات  . وقد تم بنا  حركة وسائل النقل وفق ضطة الشركة للإ2030% في عام 59إلى   2025% في عام 44

 .اد،افة التاري ية لكل فئة، كما تم احتساب ادهةك لكل فئة وفق متوسط معدل ادهةك التاري ي ال اص بها

 : يو،ح البدول التالي صافي الأصول الثابتة )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 221,007 179,750 151,073 132,943 120,752 وسائل تقل 

 %59 %55 %51 %47 %45 النسبة من ادجمالي 

 7,211 9,279 11,343 13,404 15,461 أصول مؤجرة 

 %2 %3 %4 %5 %6 النسبة من ادجمالي 

 20,628 17,086 14,296 12,099 10,368 كمبيوتر

 %6 %5 %5 %4 %4 النسبة من ادجمالي 

 11,371 9,098 7,314 5,916 4,819 أثاث وتبهيزات 

 %3 %3 %2 %2 %2 النسبة من ادجمالي 

 1,199 1,057 933 823 726 أدوات 

 %0.3 %0.3 %0.3 %0.3 %0.2 النسبة من ادجمالي 

 77 77 78 79 80 أجهزة اتصالات 

 %0.02 %0.02 %0.03 %0.03 %0.03 النسبة من ادجمالي 

 6,169 5,134 4,373 3,815 3,404 أجهزة كهربائية 

 %2 %2 %1 %1 %1 النسبة من ادجمالي 

 106,989 108,311 109,633 110,955 112,277 مباتي وإتشا ات 

 %29 %33 %37 %40 %42 النسبة من ادجمالي 

 374,652 329,792 299,044 280,034 267,888 أصول ثابتة
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 المخزون

ألف جنيه   87,981إلى  2026ألف جنيه مصري في عام  61,168مرة، وعليه يرتيا رصيد الم زون من  42تم تقدير الم زون بالاستناد إلى معدل دوران الم زون المتوقا، والذي يبلغ 

 .2030مصري في عام 

 : والبدول التالي يو،ح الم زون ومعدل دوراته ضةل فترة التوقا )بالألف جنيه مصري(

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

   87,981   79,873   73,000   67,111   61,168 الم زون

 42X 42X 42X 42X 42X معدل الدوران

 

 العملاء وأوراق القبض 

ون في ال سائر الائتماتية المتوقعة بالاستناد إلى متوسط  تم تقدير بند العمة  وأوراق القبض بالاستناد إلى متوسط معدلات الدوران التاري ية لكل من العمة  وأوراق القبض، كما تم تقدير المك

 .2030ألف جنيه مصري في عام  677,310إلى  2026ألف جنيه مصري في عام  483,268من تسبته التاري ية من إجمالي الرصيد. وعليه، يرتيا صافي بند العمة  وأوراق القبض 

 : يو،ح البدول التالي العمة  وأوراق القبض )بالألف جنيه مصري( ومعدل الدوران وال سائر الائتماتية المتوقعة ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

   705,485   645,910   591,496   539,255   488,706 عمة 

 6X 6X 6X 6X 6X معدل الدوران

   4,001   3,664   3,355   3,059   2,772 أوراق قبض 

 1061X 1061X 1061X 1061X 1061X معدل الدوران

   709,486   649,574   594,851   542,313   491,478 إجمالي الرصيد 

 6X 6X 6X 6X 6X معدل الدوران

   25,365   19,128   13,417   8,210   3,492 الرصيد الافتتاحي لل سائر الائتماتية المتوقعة 

   6,812   6,237   5,711   5,207   4,719 المكون ضةل العام 

 %1 %1 %1 %1 %1 النسبة من إجمالي الرصيد 

   32,177   25,365   19,128   13,417   8,210 الرصيد  ضر العام 

   677,310   624,209   575,723   528,896   483,268 صافي الرصيد 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 المصروفات المدفوعة مقدما والمصروفات المدينة الأخرى 

ا وأرصدة مدينة أضرء ضةل فترة التوقعات، ليصل إلى  تم توقا ألف جنيه مصري في عام   2,495,918، ثم 2026ألف جنيه مصري في عام  1,731,250ارتياع بند مصروفات مدفوعة مقدم 

الاستناد إلى متوسط العةقات التاري ية لكل مكون بمحركه المالي المناسب، . ويرتبط تطور هذا البند بطبيعة النشاط التشغيلي وحبم الأعمال المتوقا، حيث تم تقدير مكوتاته الرئيسية ب 2030

 سوا  اديرادات أو تكلية النشاط، وفق ا لطبيعة كل عنصر. 

ا وأرصدة مدينة أضرء )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا  : يو،ح البدول التالي مصروفات مدفوعة مقدم 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

ا   99,969 90,764 82,933 76,179 69,393 مصروفات مدفوعة مقدم 

 %2.5 %2.5 %2.5 %2.5 %2.5 النسبة من إجمالي المصروفات 

 108,326 99,179 90,823 82,802 75,040 إيرادات مستحقة 

 %2.6 %2.6 %2.6 %2.6 %2.6 النسبة من اديرادات 

 844,552 766,722 700,750 644,216 587,168 موردين دفعات مقدمة

 % 22.7 % 22.7 % 22.7 % 22.7 % 22.7 النسبة من تكلية النشاط 

 202,199 185,124 169,529 154,556 140,068 ،رائب ضصم من المنبا 

 %4.8 %4.8 %4.8 %4.8 %4.8 النسبة من اديرادات 

 189,738 173,716 159,081 145,031 131,436 ،رائب القيمة المضافة  -مصلحة الضرائب 

 %4.5 %4.5 %4.5 %4.5 %4.5 النسبة من اديرادات 

 13,748 12,587 11,527 10,509 9,524 عهد عاملين

 %0.3 %0.3 %0.3 %0.3 %0.3 النسبة من اديرادات 

 139,093 127,347 116,619 106,319 96,353 تأمينات لدء الغير

 %3.3 %3.3 %3.3 %3.3 %3.3 النسبة من اديرادات 

 898,293 822,436 753,151 686,632 622,269 مدينون متنوعون 

 % 21.2 % 21.2 % 21.2 % 21.2 % 21.2 النسبة من اديرادات 

ا وأرصدة مدينة أخرى  2,495,918 2,277,876 2,084,413 1,906,244 1,731,250 مصروفات مدفوعة مقدما
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 موردون وأوراق دفع 

. وتم تقدير مكوتات هذا البند 2030ألف جنيه مصري في عام  694,315، وصولا  إلى 2026ألف جنيه مصري في عام  482,717إجمالي بند الموردين وأوراق الدفا إلى  تم توقا وصول

مرة، كما بلغ متوسط معدل   155معدل دوران أوراق الدفا تحو  مرات، وبلغ متوسط 6بالاستناد إلى متوسط معدلات الدوران التاري ية لكل بند، حيث بلغ متوسط معدل دوران الموردين تحو  

مرة، وهو ما يرتبط بصغر الرصيد التاري ي لهذا البند. ويظل إجمالي البند مدفوع ا بصورة رئيسية برصيد الموردين، إلى جاتب أوراق   3,917أطرا  ذات عةقة تحو  –دوران الموردين 

 .الدفا

 : يو،ح البدول التالي موردون وأوراق دفا )بالألف جنيه مصري( ومعدلات الدوران ضةل فترة التوقا 

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

   669,364   607,679   555,391   510,585   465,370 موردون

 6X 6X 6X 6X 6X معدل الدوران

   948   861   787   723   659 أطرا  ذات عةقة  -موردون 

 3917X 3917X 3917X 3917X 3917X معدل الدوران

   24,003   21,791   19,916   18,309   16,688 أوراق دفا 

 155X 155X 155X 155X 155X معدل الدوران

   694,315   630,331   576,094   529,617   482,717 موردون وأوراق دفع 

 مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أخرى

.  2030ألف جنيه مصري في عام  2,347,154، وصولا  إلى  2026ألف جنيه مصري في عام  1,613,326إجمالي بند المصروفات المستحقة والأرصدة الدائنة الأضرء إلى   تم توقا وصول

%، إلى جاتب شركة جلوبال وأي إ  إس للت صيم  37.9رادات البالغ دفعات مقدمة، والتي تم احتسابها بالاستناد إلى متوسط تسبتها من ادي  –ويظل البند مدفوع ا بصورة رئيسية بكل من عمة  

 . % من إجمالي المصروفات6.2% من اديرادات، والمصروفات المستحقة بنسبة 9.9بنسبة 

 : والبدول التالي يو،ح المصروفات المستحقة والأرصدة الدائنة الأضرء )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

   247,531   224,737   205,347   188,625   171,822 مصروفات مستحقة 

 %6.2 %6.2 %6.2 %6.2 %6.2 النسبة من إجمالي المصروفات 

   3,420   3,131   2,867   2,614   2,369 الهيئة القومية للتأمينات الاجتماعية 

 %1.4 %1.4 %1.4 %1.4 %1.4 النسبة من الأجور 

   1,402   1,284   1,176   1,072   971 كسب عمل -مصلحة الضرائب 

 %0.6 %0.6 %0.6 %0.6 %0.6 النسبة من الأجور 

   21,700   19,868   18,194   16,587   15,032 ضصم من المنبا  -مصلحة الضرائب 

 %0.5 %0.5 %0.5 %0.5 %0.5 النسبة من اديرادات 

   418,961   383,582   351,268   320,243   290,225 شركة جلوبال وأي إ  إس للت صيم 

 %9.9 %9.9 %9.9 %9.9 %9.9 النسبة من اديرادات 

   43,185   46,104   40,079   27,017   16,961 ،ريبة الدضل المستحقة 

   1,610,292   1,474,311   1,350,109   1,230,865   1,115,487 دفعات مقدمة -عمة  

 % 37.9 % 37.9 % 37.9 % 37.9 % 37.9 النسبة من اديرادات 

   662   607   555   506   459 أرصدة دائنة أضرء

 % 0.02 % 0.02 % 0.02 % 0.02 % 0.02 النسبة من اديرادات 

   2,347,154   2,153,623   1,969,596   1,787,530   1,613,326 مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أخرى

 التزامات التأجير التمويلي 

الواردة   سداد، وقد تم إدراجه بالاستناد إلى جداول الالمرتبطة بعقود شرا  سيارات النقل بالتقسيط المست دمة في تشاط الشركة يمثل هذا البند الالتزامات المرتبطة بعقود التأجير التمويلي القائمة

ألف جنيه    25,500، و 2027ألف جنيه مصري في عام  66,280، ثم ين يض إلى 2026ألف جنيه مصري في عام  102,503ب طة العمل. ويبلغ إجمالي رصيد التزامات التأجير التمويلي 

 .2029، ما يعكس استكمال سداد الالتزامات القائمة بحلول عام 2028مصري في عام 

 : يو،ح البدول التالي رصيد التزامات التأجير التمويلي )بالألف جنيه مصري( ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

 0 0 25,500 40,780 36,223 البز  المتداول -التزامات تأجير تمويلي 

 0 0 0 25,500 66,280 البز  غير المتداول  -التزامات تأجير تمويلي 

 0 0 25,500 66,280 102,503 إجمالي التزامات التأجير التمويلي 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 جنيه مصري(لف قائمة الدخل المتوقعة )بالأ

 2030 2029 2028 2027 2026 قائمة الدخل 

 4,246,013 3,887,459 3,559,964 3,245,543 2,941,314 إيرادات النشاط 

 (3,714,278) (3,371,991) (3,081,848) (2,833,218) (2,582,322) تكلية النشاط 

  531,735  515,468  478,116  412,324  358,993 مجمل الربح 

 (233,786) (212,366) (193,222) (175,262) (158,216) مصروفات عمومية وإدارية 

 (18,575) (17,006) (15,573) (14,198) (12,867) مصروفات تسويقية 

 (6,812) (6,237) (5,711) (5,207) (4,719) ال سائر الائتماتية المتوقعة في قيمة العمة 

 (10,615) (9,719) (8,900) (8,114) (7,353) المساهمة التكافلية 

 (89,208) (85,727) (94,393) (101,477) (107,993) مصروفات تمويلية 

  172,740  184,414  160,316  108,067  67,845 أرباح العام قبل ضريبة الدخل 

 (43,185) (46,104) (40,079) (27,017) (16,961) ،ريبة الدضل 

  129,555  138,311  120,237  81,050  50,884 أرباح العام بعد ضريبة الدخل 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 جنيه مصري( لف قائمة المركز المالي المتوقعة )بالأ

 2030 2029 2028 2027 2026 قائمة المركز المالي

      الأصول غير المتداولة

 374,652 329,792 299,044 280,034 267,888 أصول ثابتة 

 374,652 329,792 299,044 280,034 267,888 إجمالي الأصول غير المتداولة

      الأصول المتداولة

  87,981  79,873  73,000  67,111  61,168 الم زون

  677,310  624,209  575,723  528,896  483,268 عمة  وأوراق قبض 

  2,495,918  2,277,876  2,084,413  1,906,244  1,731,250 مصروفات مدفوعة مقدما وأرصدة مدينة أضرء

  169,953  208,722  238,219  251,469  267,121 تقدية بالصندوق ولدء البنوك

  3,431,161  3,190,679  2,971,355  2,753,720  2,542,807 إجمالي الأصول المتداولة

  3,805,813  3,520,471  3,270,399  3,033,754  2,810,694 إجمالي الأصول

      حقوق الملكية

  86,602  86,602  86,602  86,602  86,602 رأس المال المصدر والمدفوع

  39,493  33,015  26,099  20,088  16,035 احتياطي قاتوتي 

  308  328  285  192  121 الأرباب المرحلة 

  129,555  138,311  120,237  81,050  50,884 أرباب اليترة

  255,957  258,256  233,224  187,932  153,641 إجمالي حقوق الملكية

      الالتزامات غير المتداولة

 0 0 0 25,500 66,280 البز  غير المتداول -التزامات تأجير تمويلي 

 0 1,838 16,352 30,866 45,381 ترتيب تمويلي طويل الأجل 

 0 0 0 11,048 25,367 البز  غير المتداول -التزامات شرا  مباتي 

 10,650 10,650 10,650 10,650 10,650 التزامات ،ريبية مؤجلة 

 10,650 12,488 27,002 78,065 147,678 إجمالي الالتزامات غير المتداولة

      الالتزامات المتداولة 

  8,575  8,575  8,575  8,575  8,575 م صصات متداولة 

  2,930  2,930  2,930  2,930  2,930 مستحق إلى الشركة القابضة وأطرا  ذات عةقة 

  694,315  630,331  576,094  529,617  482,717 موردون وأوراق دفا

  484,394  439,755  401,916  369,491  336,771 تسهيةت ائتماتية

  2,347,154  2,153,623  1,969,596  1,787,530  1,613,326 مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أضرء 

  1,838  14,514  14,514  14,514  14,514 البز  المتداول -التزام ترتيب تمويلي 

  0  0  11,048  14,319  14,319 البز  المتداول -التزامات شرا  مباتي 

  0  0  25,500  40,780  36,223 البز  المتداول -التزامات تأجير تمويلي 

  3,539,205  3,249,728  3,010,174  2,767,757  2,509,375 إجمالي الالتزامات المتداولة

  3,549,856  3,262,215  3,037,176  2,845,822  2,657,053 إجمالي الالتزامات 

  3,805,813  3,520,471  3,270,399  3,033,754  2,810,694 إجمالي حقوق الملكية والالتزامات
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 جنيه مصري(لف قائمة التدفقات النقدية )بالأ 

 2030 2029 2028 2027 2026 قائمة التدفقات النقدية 

      التدفقات النقدية الناتجة عن التشغيل 

  129,555  138,311  120,237  81,050  50,884 أرباب العام 

      تعديةت غير تقدية 
  99,459  84,590  72,757  63,378  55,700 إهةك أصول ثابتة 

  6,812  6,237  5,711  5,207  4,719 ال سائر الائتماتية المتوقعة في قيمة العمة 

  89,208  85,727  94,393  101,477  107,993 مصروفات تمويلية 

      التغير في رأس المال العامل 
 (8,108) (6,873) (5,889) (5,943) (19,659) الم زون

 (59,912) (54,723) (52,538) (50,835) (83,520) عمة  وأوراق قبض 

 (218,042) (193,463) (178,169) (174,993) (1,262,685) مصروفات مدفوعة مقدما  وأرصدة مدينة أضرء

  63,984  54,237  46,477  46,900 (68,677) موردون وأوراق دفا 

  193,531  184,027  182,065  174,204  1,419,296 مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أضرء

  296,486  298,070  285,044  240,445  204,050 صافي التدفقات النقدية الناتجة عن التشغيل 

      التدفقات النقدية الناتجة عن الاستثمار 

 (144,318) (115,338) (91,768) (75,524) (58,695) أصول ثابتة 

 (144,318) (115,338) (91,768) (75,524) (58,695) صافي التدفقات النقدية الناتجة عن الاستثمار 

      التدفقات النقدية الناتجة عن التمويل 

 (131,854) (113,279) (74,945) (46,760) (42,863) التوزيعات 

  44,639  37,839  32,425  32,720  45,461 تسهيةت ائتماتية 

 (14,514) (14,514) (14,514) (14,514) (14,514) التغير في الترتيب التمويلي 

  0 (25,500) (40,780) (36,223)  95,577 التغير في التزامات التأجير التمويلي 

  0 (11,048) (14,319) (14,319) (14,319) التغير في التزامات شرا  المباتي 

 (89,208) (85,727) (94,393) (101,477) (107,993) مصروفات تمويلية 

 (190,937) (212,230) (206,527) (180,572) (38,651) صافي التدفقات النقدية الناتجة عن التمويل 

 (38,769) (29,497) (13,250) (15,651)  106,704 قدية نالتغير في ال

  208,722  238,219  251,469  267,121  160,417 رصيد أول اليترة 

  169,953  208,722  238,219  251,469  267,121 رصيد نهاية الفترة 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 مقدمة 

التمويلي، وتوافر البياتات المالية والتشغيلية الةزمة. وقد  في إطار تقدير القيمة العادلة لحقوق ملكية الشركة، تم الاعتماد على أكثر من منهج تقييم بما يتناسب ما طبيعة تشاط الشركة، وهيكلها 

كما تم م صومة، وذل  لكوته يعكس قدرة الشركة على توليد التدفقات النقدية المستقبلية في ،و  أدائها المتوقا، تم الاستناد بصورة رئيسية إلى منهج الدضل من ضةل طريقة التدفقات النقدية ال

، ما ترجيحها وفق ا  Damodaranق ا لبياتات الاستئناس كذل  بمنهج السوق من ضةل طريقة المضاعيات السوقية، بالاعتماد على مضاعيات القطاعات ذات الصلة بمصادر إيرادات الشركة وف

 .2025لمزيج إيرادات الشركة لعام 

ي للشركة من تاحية، ومستويات التسعير السائدة لشركات  ويهد  است دام أكثر من منهج إلى الوصول إلى تقدير أكثر مو،وعية وتوازت ا للقيمة العادلة، من ضةل البما بين منظور الأدا  المستقبل

ية وفق ا لكل منهج على حدة، ثم ترجيح النتائج للوصول إلى القيمة العادلة المرجحة لحقوق الملكية، ما الأضذ مشابهة في السوق من تاحية أضرء. وبنا   عليه، تم احتساب القيمة العادلة لحقوق الملك

   .وحقوق الأقلية في الاعتبار ضصم عدم السيولة

 Discounted Cash Flow-DCF طريقة التدفقات النقدية المخصومةأولاا: 

قات النقدية الحرة المستقبلية المتوقا أن تحققها الشركة ضةل  تم تقدير القيمة العادلة لحقوق ملكية الشركة وفق ا لطريقة التدفقات النقدية الم صومة، والتي تقوم على احتساب القيمة الحالية للتدف

، ما   فترة التوقا، باد،افة إلى القيمة المتبقية في تهاية تل  اليترة. وي عد هذا المنهج من المناهج المةئمة لتقييم الشركة محل الدراسة، إذ يعكس بصورة مباشرة قدرتها على توليد النقدية مستقبة 

 .الأضذ في الاعتبار هيكل التمويل والم اطر المرتبطة بالنشاط

كلية حقوق الملكية وتكلية الدين بعد الضريبة وفق ا لهيكل رأس وفي هذا ادطار، تم تحديد معدل ال صم المست دم في التقييم بالاعتماد على تكلية رأس المال المرجحة، والتي تم بناؤها استناد ا إلى ت 

في التقييم بالاستناد إلى طبيعة مصادر اديراد الرئيسية للشركة، وذل  من ضةل ترجيح معامةت القطاعات المرتبطة  المال المتوقا للشركة ضةل فترة التوقا. كما تم تحديد معامل بيتا المست دم  

   .فترة التوقا، ثم تعديل معامل البيتا الناتج بما يتناسب ما هيكل التمويل المتوقا للشركة ضةل  2025بكل مصدر إيراد وفق ا لمساهمة كل مصدر في إجمالي إيرادات النشاط لعام 

 : احتساب معامل البيتا 

 Damodaran ر إيرادات الشركة، وفق ا لبياتاتتم احتساب معامل بيتا غير المرفوع المست دم كأساس لتقدير تكلية حقوق الملكية بالاستناد إلى معامةت بيتا القطاعات ذات الصلة بمصاد

ا لتعدد مصادر إيرادات الشركة بين ضدمات النقل، وتبارة المواد وال دمات اللوجيستية، وضدمات الشحن والتيريغ، فقد تم ترجيح م2026الصادرة في يناير  عامةت بيتا القطاعية وفق ا  . وتظر 

 .2025لنسبة مساهمة كل مصدر إيراد في إجمالي إيرادات النشاط لعام 

ملكية المتوقعة لكل سنة من سنوات الدراسة. وبذل ، فإن  وبنا   على ذل ، تم است دام معامل بيتا مرجح يعكس طبيعة مزيج اديرادات اليعلي للشركة، ثم تم تعديله وفق ا لنسب الدين إلى حقوق ال

ا   . أثر هيكل التمويل المتوقا للشركةمعامل بيتا المست دم في التقييم لا يقتصر على م اطر النشاط فقط، وإتما يعكس أيض 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 : 2025وفق ا لمزيج إيرادات الشركة لعام   (Unlevered)ويو،ح البدول التالي طريقة ترجيح معامل البيتا 

 البيتا المرجحة  البيتا النسبة  2025الإيرادات  المعامل وفقا لمصدر الإيراد  طبيعة الإيراد 

 Trucking 1,096,578 44% 0.35 0.15قطاع النقل  إيرادات ضدمات النقل 

 Shipbuilding  &Marine 1,300,806 52% 0.88 0.46قطاع  إيرادات تبارة مواد وضدمات لوجيستية 

 Shipbuilding  &Marine 109,192 4% 0.88 0.04قطاع  إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ 

 0.65 - %100 2,506,577 - الإجمالي 

 والبدول التالي يو،ح طريقة احتساب معامل البيتا:

 2030 2029 2028 2027 2026 البيان

( وفق ا لمزيج إيرادات  Unlevered) بيتاال املمع

 ( 2026يناير -دامودرانالمصدر: ) الشركة
0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 

 %190 %177 %201 %270 %351 معدل الدين إلى حقوق الملكية للشركة 

 1.60 1.54 1.66 2.00 2.41 معامل بيتا المعدل وفقاا لهيكل التمويل 

 :  رأس المال المرجحةتكلفة 

سط المرجح لكل من تكلية حقوق الملكية وتكلية  تم تحديد معدل ال صم المست دم في تطبيق طريقة التدفقات النقدية الم صومة بالاعتماد على تكلية رأس المال المرجحة، والتي تعكس المتو 

المتوقا للشركة ضةل فترة التوقا. وي عد هذا المعدل من أهم مدضةت التقييم وفق ا لطريقة التدفقات   الدين بعد الضريبة، وذل  وفق ا للأوزان النسبية لكل من الدين وحقوق الملكية في هيكل التمويل

 .ل المتوقاالنقدية الم صومة، حيث يعكس العائد المطلوب من جاتب المستثمرين ومقدمي التمويل في ،و  مستوء الم اطر المرتبط بالنشاط وهيكل التموي 

 : ( كما يليCAPMوفي هذا السياق، تم احتساب تكلية حقوق الملكية وفق ا لنموذج تسعير الأصول الرأسمالية )

𝑪𝒐𝑬 = 𝑹𝒇 + 𝜷(𝑴𝑹𝑷) 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

سندات   ير هذا المعدل استناد ا إلىيمثل معدل العائد ال الي من الم اطر، أي العائد الذي يمكن للمستثمر تحقيقه من أداة استثمارية من يضة الم اطر في السوق. وقد تم تقد

 %. 20.49ال زاتة المصرية المستحقة بنسبة 
Rf 

لقطاعات ذات الصلة  معامل بيتا المست دم في التقييم، والذي يعكس حساسية عوائد الشركة تباه تحركات السوق. وقد تم احتسابه بالاستناد إلى معامةت بيتا ا βيمثل 

، وإعادة تعديلها بما يتوافق ما هيكل 2025، ثم ترجيحها وفق ا لمزيج إيرادات الشركة لعام 2026الصادرة في يناير  Damodaranبمصادر إيرادات الشركة وفق ا لبياتات 

 .التمويل المتوقا للشركة ضةل فترة التوقا

Β 

وقد تم تقدير هذا المعدل استناد ا   تمثل عةوة م اطر السوق، أي العائد اد،افي الذي يتوقعه المستثمر مقابل الاستثمار في الأسهم مقارتة بالاستثمار ال الي من الم اطر.

 . Damodaranإلى بياتات 
MRP 

%، وذل  لمراعاة الم اطر ال اصة بالشركة محل التقييم والتي قد لا تنعكس بصورة كاملة من ضةل عناصر النموذج المشار  2.0هذا، وقد تم كذل  تقدير ضصم م اطر ضاص بالشركة بنسبة 

 .إليها أعةه

  2026% في عامي 13.94، ما تراجا عةوة م اطر السوق من 2030% في عام 16.66إلى   2026% في عام 20.49كما تم افتراض تراجا معدل العائد ال الي من الم اطر تدريبي ا من 

 .فترة التوقا، وذل  في ،و  الاستقرار الاقتصادي المتوقا وتحسن بيئة الاقتصاد الكلي ضةل  2030% في عام 10.06إلى  2027و

ار احتساب تكلية رأس المال المرجحة. كذل ، تم  كما تم عند تحديد معدل ال صم المست دم في التقييم مراعاة كل من تكلية الدين بعد الضريبة وهيكل التمويل المتوقا للشركة، وذل  في إط

معدل تمو الناتج المحلي اليعلي لمصر عن العام المالي  ، وقد تم تقدير هذا المعدل استناد ا إلى%4.39بنسبة  الاعتماد على معدل تمو مستدام عند احتساب القيمة المتبقية في تهاية فترة التوقا

 الصادر عن وزارة الت طيط والتنمية الاقتصادية.  2024/2025
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 : والبدول التالي يو،ح عناصر احتساب تكلية رأس المال المرجحة ضةل فترة التوقا

 2030 2029 2028 2027 2026 تكلفة رأس المال المرجحة 

 %16.66 %16.66 %17.24 %19.49 %20.49 معدل العائد ال الي من الم اطر 

 %0.00 %0.58 %2.25 %1.00 %1.00 معدل الات ياض 

 %20.00 %20.00 %20.00 %20.00 %20.00 الضريبة 

 %13.33 %13.33 %13.79 %15.59 %16.39 معدل العائد ال الي من الم اطر بعد الضريبة 

  1.60                      1.54                       1.66                    2.00                    2.41                      معدل البيتا 

 %10.06 %11.35 %12.64 %13.94 %13.94 معدل م اطر السوق 

 %2.00 %2.00 %2.00 %2.00 %2.00 ضصم م اطر الشركة

 %31.45 %32.76 %36.77 %45.51 %52.00 معدل الخصم لحقوق الملكية 

 %18.35 %18.80 %20.11 %20.03 %20.04 تكلية الدين 

 %22.50 %22.50 %22.50 %22.50 %22.50 الضريبة 

 %14.22 %14.57 %15.59 %15.53 %15.53 تكلفة الدين بعد الضريبة 

  486,231               456,107                 469,331             506,519             538,855                قيمة الدين

  255,957               258,256                 233,224             187,932             153,641                قيمة حقوق الملكية 

 %65.51 %63.85 %66.80 %72.94 %77.81 تسبة الدين 

 %34.49 %36.15 %33.20 %27.06 %22.19 تسبة حقوق الملكية 

 %20.16 %21.14 %22.62 %23.64 %23.62 تكلفة رأس المال المرجحة 

 %4.39         معدل النمو المستدام 

 

 : ، إلى جاتب القيمة المتبقية في تهاية فترة التوقا2030حتى عام  2026ضةل اليترة من عام   )بالألف جنيه مصري( يو،ح البدول التالي التدفقات النقدية الحرة المتوقعة للشركة

 2030 2029 2028 2027 2026 للشركة قائمة التدفقات النقدية الحرة 

  296,486               298,070                 285,044             240,445             204,050                صافي التدفقات النقدية من أتشطة التشغيل

 (144,318)            (115,338)              (91,768)             (75,524)             (58,695)                ادتياق الرأسمالي 

  152,168               182,732                 193,276             164,921             145,355                التدفقات النقدية الحرة للشركة 

  1,007,115               القيمة المتبقية 

  1,159,283            182,732                 193,276             164,921             145,355                ادجمالي 

 5 4 3 2 1 المدة 

  462,746               84,842                   104,835             107,883             117,580                التدفقات النقدية الحرة المخصومة للشركة 
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 "شركة الأعمال والاستشارات المالية عن الأوراق المالية "فاكت

 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 .مليون جنيه مصري 877.9الحرة الم صومة للشركة تحو   وبعد ضصم التدفقات النقدية الحرة والقيمة المتبقية باست دام تكلية رأس المال المرجحة، بلغ إجمالي القيمة الحالية للتدفقات النقدية

 : القيمة العادلة لحقوق الملكية وفقاا لطريقة التدفقات النقدية المخصومة

ة الم صومة، ثم ضصم الالتزامات والديون ذات الطبيعة  تم التوصل إلى القيمة العادلة لحقوق الملكية من ضةل إ،افة النقدية وما في حكمها إلى إجمالي القيمة الحالية للتدفقات النقدية الحر 

 .التمويلية

 : )بالألف جنيه مصري(حقوق الملكية البدول التالي التدفقات النقدية الحرة المتوقعة ل  ويو،ح

 جنيه مصريألف  القيمة العادلة لحقوق الملكية وفقا لطريقة الدفقات النقدية المخصومة 

  877,886                   إجمالي التدفقات النقدية الحرة الم صومة للشركة 

  يضا  

  160,417                   في حكمها  النقدية وما

  ي صم 

 (802)                         البز  غير المتداول  -التزامات تأجير تمويلي 

 (59,895)                   ترتيب تمويلي طويل الأجل 

 (39,686)                   البز  غير المتداول  -التزامات شرا  مباتي 

 (291,310)                 تسهيةت ائتماتية 

 (14,514)                   البز  المتداول  -التزام ترتيب تمويلي 

 (14,319)                   البز  المتداول  -التزامات شرا  مباتي 

 (6,125)                      البز  المتداول -التزامات تأجير تمويلي 

  611,653                   قيمة حقوق الملكية 

 . مليون جنيه مصري 611.7وبنا   عليه، بلغت القيمة العادلة لحقوق الملكية وفق ا لطريقة التدفقات النقدية الم صومة تحو 
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 شركة أسطول للنقل البري لسهم   دراسة تحديد القيمة العادلة

 ثانياا: طريقة مضاعفات السوق 

قتصادي الذي ينص على أن المنشآت أو الأتشطة  يستند منهج السوق إلى تقدير قيمة الشركة من ضةل مقارتتها بمستويات التسعير السائدة للأتشطة والقطاعات المشابهة، في ،و  المبدأ الا

 .تطبيق هذا المنهج المتشابهة يتم تقييمها عند مستويات تسعير متقاربة. وتمثل المضاعيات أحد الأساليب الشائعة في 

، بدلا  من الاعتماد على عينة محددة من  2026الصادرة في يناير  Damodaran وفي هذا ادطار، تم الاعتماد على مضاعيات القطاعات ذات الصلة بمصادر إيرادات الشركة وفق ا لبياتات

ا لتعدد أتشطة الشركة واضتة  طبيعة مصادر إيراداتها بين ضدمات النقل، وتبارة المواد وال دمات اللوجيس  .تية، وضدمات الشحن والتيريغالشركات المقارتة، وذل  تظر 

ا لاضتة  طبيعة مصادر اديراد، فقد تم ترجيح كل من مضاعف الربحية ومضاعف القيمة الدفترية وفق ا لنسبة مساهمة كل مصدر إيراد   . وتم ربط  2025في إجمالي إيرادات النشاط لعام  وتظر 

 .Shipbuilding & Marine، بينما تم ربط إيرادات تبارة المواد وال دمات اللوجيستية وإيرادات ضدمات الشحن والتيريغ بقطاع Truckingإيرادات ضدمات النقل بقطاع النقل  

 والبدول التالي يو،ح طريقة ترجيح المضاعيات: 

 مضاعف القيمة الدفترية المرجح  مضاعف القيمة الدفترية  مضاعف الربحية المرجح  مضاعف الربحية  النسبة  طبيعة الإيراد 

 0.68 1.56 13.66 31.22 %44 إيرادات ضدمات النقل 

 0.53 1.02 11.99 23.09 %52 إيرادات تبارة مواد وضدمات لوجيستية 

 0.04 1.02 1.01 23.09 %4 إيرادات ضدمات الشحن والتيريغ 

 1.26 - 26.64 - %100 الإجمالي 

 

، والثاتي من ضةل تطبيق مضاعف  2025تم تقدير قيمة حقوق الملكية باست دام منهبين ،من طريقة المضاعيات، الأول من ضةل تطبيق مضاعف الربحية المرجح على صافي أرباب عام 

 .قة المضاعيات على أساس متوسط القيمتين الناتبتين عن المنهبين المشار إليهما. وقد تم تقدير قيمة حقوق الملكية وفق طري 2025القيمة الدفترية المرجح على حقوق الملكية الدفترية لعام 

 . مليون جنيه مصري 696.4وعليه، بلغت قيمة حقوق الملكية وفق ا لطريقة المضاعيات تحو  

 : جنيه مصري( ألف يو،ح البدول التالي طريقة المضاعيات )

 2025 جنيه مصري(ألف طريقة المضاعفات )

  مضاعف الربحية 

 26.64 المضاعف 

 45,395.26 2025صافي أرباب العام 

 1,209,545 قيمة حقوق الملكية 

  مضاعف القيمة الدفترية 

 1.26 المضاعف 

 145,621 2025حقوق الملكية 

 183,274 قيمة حقوق الملكية 

 696,410 متوسط قيمة حقوق الملكية وفقاا لطريقة المضاعفات 




